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1. APRESENTACAO
1.1.0 que é a Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios observando os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacgdo a natureza de
suas obrigacOes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do

equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

1.2.0bjetivo

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximiza¢do da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacdo e integridade de seu
patrimdnio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos

seus segurados.

1.3.Legislagdo

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n2 3.922/2010, alterada pelas

Resolucdes CMN n2 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 (“Resolucdo 3.922”) e a Portaria do

Ministério da Previdéncia Social n2 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n2 170/2012, n®
440/2013, n? 65/2014, n2® 300/2015, MF n? 01/2017, MF n® 577/2017, SEPRT n2 555/2019

(“Portaria 519”) dispGem sobre as aplicagbes dos recursos dos RPPS.

1.4.Vigéncia

Por se tratar de uma atualizagdo, a vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o
periodo do ano de 2021 posterior a data de aprovacdo e deverad ser aprovada pelo 6rgdo

superior competente?, conforme determina o art. 52 da Resolucdo 3.922.

O art. 42 da Resolugdo 3.922 preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos
poderd ser revista no curso de sua execu¢do, com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova

legislagdo”.

1 Por “6rgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administragdo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominagdo adotada
pela legislagdo municipal que trate do drgao de deliberagdo do RPPS. Para simplificagdo, aqui adotaremos
o termo “Conselho”.
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2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolucdo 3.922, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42. Os responsaveis pela gestdao do regime préprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos

recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacdo
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdao em vigor para o exercicio

profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de aloca¢do dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo

e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdao buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacGes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo
e concentracgdo previstos nesta Resolugao; (Redacdo dada pela Resolugdio n2 4.695, de

27/11/2018.)

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica; (Redacdo dada pela

Resolugéo n® 4.695, de 27/11/2018.)

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 32; (Redacéo dada pela Resolugcéo n® 4.695,

de 27/11/2018.)

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

(Incluido pela Resolugcdo n® 4.695, de 27/11/2018.)

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; (Incluido pela Resolucéo

n?4.695, de 27/11/2018.)

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos

nesta Resolucdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
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proprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais

perdas dos recursos. (Incluido pela Resolugéo n2 4.695, de 27/11/2018.)

A presente Politica de Investimentos abordara a seguir cada um dos tépicos supracitados:

2.1.Modelo de Gestao
A Portaria 519, traz no paragrafo 52 do art. 32 a seguinte redacao:

§ 52 Para fins desta Portaria entende-se por: (incluido pela Portaria MPS n2 440, de

09/10/2013)

| - Gestao por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a
execuc¢do da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisGes sobre as alocacdes dos
recursos, respeitados os parametros da legislacao. (Incluido pela Portaria MPS n2 440,

de 09/10/2013)

Il - Gestdo propria: quando o RPPS realiza diretamente a execug¢do da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocacbes dos recursos,
respeitados os parametros da legislacdo. (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de

09/10/2013)

O RPPS adota o modelo de gestdao propria. Isso significa que as decisGes sdo tomadas pela

Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisGes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicdes financeiras ou outros. No

entanto, as decisdes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselho.

2.2.Estratégia de alocagdo

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obriga¢des atuariais presentes e futuras com o objetivo de

manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique
em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos

prazos e dos montantes das obrigacdes RPPS.
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Tais aplicacbes deverdo ser precedidas de “atestado do responsdvel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obriga¢des presentes e futuras do regime”,

conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519.

O art. 22 da Resolucdo 3.922 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos

seguintes segmentos:

| — Renda fixa

Il — Renda variavel e investimentos estruturados

Il = Investimentos no exterior
Sao considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participacées (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “A¢des - Mercado de Acesso”.
Sao, portanto, vedadas as aplicacdes de recursos em imoveis.

A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil
do RPPS, avaliando o contexto econ6mico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e
passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis a maximizacao da

rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado.

2.2.1. Cendario econdmico

2.2.1.1. Internacional
Os EUA se tornam referéncia mundial em processo de vacinagdo contra a covid-19 e tem queda

significativa no nimero de novos casos e novas internagoes.

O presidente Joe Biden trabalha para aprovar um pacote de estimulos adicionais de USS 3
trilhdes. A medida tem como foco principal os setores de infraestrutura e energias renovaveis.

Parte do pacote sera custeado através da elevagdo de tributos sobre empresas.

No cenario americano temos ainda fortes estimulos fiscais e monetarios, com as autoridades do
pais prevendo risco pequeno e controlado para inflagdo. O FED decidiu manter a taxa de juros

no patamar atual e anunciou que mantera os estimulos por um longo periodo. Com isto, as
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expectativas inflacionarias de mercado se elevaram, o que levou a uma nova alta nos juros ide

longo prazo nos Estados Unidos.

Alguns paises europeus tém programas de vacinacdao bem desenvolvidos e ja iniciam um
processo de flexibilizacdo das atividades, enquanto outros que apresentam baixo nivel de

vacinac¢do, vivem na iminéncia de uma terceira onda de contaminacao.

A possibilidade de uma terceira onda de covid-19 levou a forte oscilagdo no mercado de
petrdleo, o WTI chegou a cair mais de 3% no més. Apesar disto, os principais indices acionarios
da Europa apresentaram alta no més, o indice DAX (Frankfurt) fechou com alta de 8,86%, o FTSE

(Londres) com 3,55% e o Euro Stoxx 50 subiu 7,78%.

2.2.1.2. Nacional

O primeiro trimestre de 2021 foi marcado por uma elevagao no risco Brasil e uma deterioragdo
nas estimativas dos principais indicadores econ6micos do pais. O envio de um orgamento que
implica vérios potenciais crimes de responsabilidade, o avan¢o da pandemia de covid-19 e a
inflagdo com previsdo de chegar a 8% no acumulado de 12 meses nas proximas divulgagoes,

foram os principais fatores que agravaram o cendrio interno neste inicio de ano.

Segundo dados divulgados pelo IBGE, o IPCA foi de 0,86% em fevereiro, acumulando 5,20% nos
ultimos 12 meses, uma taxa muito préxima ao teto da meta de inflagdo. O grupo de Transportes

foi o que mais impactou o indice geral, reflexo da alta consideravel nos precos dos combustiveis.

O Brasil vive o pior momento da pandemia, com mais de quatro mil mortes didrias por covid-19,
o0 que tem impactado muito negativamente as expectativas dos agentes econOmicos. As
estimativas mais recentes de mercado apontam forte deteriora¢do nos indicadores de 2021 e ja

refletem nos dados para 2022.

Segundo dados do relatdrio Focus do Banco Central, em menos de um més a expectativa quanto
ao crescimento do PIB brasileiro em 2021 saiu de 3,29% para 3,17%, enquanto o IPCA previsto

acelerou de 3,87% para 4,81%.

Nos dias 16 e 17 de margo o COPOM se reuniu e decidiu por unanimidade elevar em 0,75 p.p a
taxa Selic, chegando a 2,75% a.a. O comité entende que o atual cenario impde um aumento no
balanco de risco, com elevagdo nas projecoes de inflagdo para niveis proximos ao limite superior

da meta em 2021.

O congresso nacional aprovou no inicio do més a PEC emergencial, contemplando a retomada

do auxilio emergencial e alguns gatilhos importantes para a manutencdo da estrutura fiscal do
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pais. O mercado digeriu bem a aprovagao da PEC, mas o impasse envolvendo o orgamento de

2021 elevou o risco fiscal brasileiro.

No dia 08 de margco o ministro do Supremo Tribunal Federal, Edson Fachin, determinou a
anulacdo de todas as decisGes tomadas pela 132 Vara Federal de Curitiba (PR), nas a¢des contra
o ex-presidente Lula. A decisdo, junta com a suspeicao do ex-juiz Sérgio Moro votada no plenario
do Supremo, tornou possivel a candidatura do ex-presidente, ampliando a polariza¢do dos

grupos de esquerda e direita no pais.

A decisdo que alterou o cenario eleitoral para 2022, refletiu negativamente no mercado

financeiro, o Ibovespa chegou a cair quase 4,0%, no dia da decisdao do ministro.

Apesar da instabilidade interna, o Ibovespa se manteve no campo positivo e fechou o0 més com
alta de 6,00%. A forte desvalorizagao cambial levou os ativos brasileiros a pregos mais atrativos
para o investidor internacional, o que gerou um grande fluxo de capitais para o pais e refletiu

positivamente na bolsa de valores.

Novamente os indices de renda fixa apresentaram queda durante o més, em funcdo do
agravamento do cendrio interno. Além disto, a elevacdo da Selic em 0,75 p.p, veio acima das
expectativas de mercado, o que levou a uma abertura nas curvas de juros. Alguns titulos publicos

chegaram fechar o més em queda superior a 7%.

Margo foi mais um més de desvalorizagdao cambial no Brasil, diante da elevag¢do no risco Brasil,

em fungdo do avango da pandemia no territério nacional, o délar fechou o més em alta de 3,02%.

O indice Global BDRX que passou boa parte do més no campo negativo, reverteu para o campo
positivo com a alta do délar e, novamente, foi um dos destaques com uma rentabilidade de

3,08%.

2.2.1.3. Expectativas de Mercado

A d 2021 2022

gregaco e semns Mo s e we T e

IPCA (%) 506 531 544 A (9) 115 6L 368 370 A (4) 113 =
IPCA (atualizagdes dltimos 5 dias iteis, %) 515 549 551 A (9) 63 350 366 370 A (2) 61 =
PIB (% de crescimento) 321 396 436 A (T) 73 233 115 11 4 (1) 63 =
Taxa de cimbio - Fim de periodo (R$/US$) 535 530 530 — (3) 102 540 530 530 — (2) 100 A
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a) 55 575 515 = (1) 113 625 650 650 = (3) 111 =
IGP-M (%) 1481 1852 1881 4 (7) 67 418 435 450 4 (3) 59 =
Pregos Administrades (%) 811 820 827 A (2) S0 430 428 425 Y (1) 48 A
Produgio Industrial (3% de crescimenta) 550 550 610 A (1) 13 200 230 240 4 (1) 10 =
Conta Corrente (USS bilhdes) -LE0 <106 -L0E Y (2) 22 030 1750 1860 ¥ (2) 19 A
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 6400 BBO00 6BO0 — (1) 21 5502 6000 6035 4 (2) 18 A
Investimenta Direto no Pafs (USS bilhes) 5501 5800 5165 ¥ (1) 20 B350 G500 6570 A (2) 17 v
Divida Liguida do Setor Pdblico {% do PIB) 6450 B30 6248 Y (2) 20 6620 6565 G40 T (2) 192 ¥
Resultado Primdric (% do PIB) 30 300 285 A (1) 26 00 200 190 & (1) 25 =
Resultade Nominal (% do PIB) 20 - e = (1) 18 660 665 655 A (1) 7 A

Fonte: Bacen: Relatdrio Focus de 04/06/2021
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2.2.2. Estratégia de aloca¢ao para 2021

Considerando, portanto, o cenario econdémico projetado, a alocacao atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS e as opc¢des disponiveis pela Resolucao 3.922, a decisdo de alocacdo dos

recursos para 2021 deverd ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacdo mais assertivos
dados o cendrio projetado atualmente, no entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite
superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudancas a

gue o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento
Sesmento Tivo de Ativo Carteira Atual Carteira ReLsI::::eﬁo Limite Estratégia Limite
g P (RS) Atual (%) X 922 Inferior (%) | Alvo (%) | Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, I, “a”. 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, I, "b" 3.232.727,90 79,95% 100,00% 40,00% 75,00% 100,00%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, I, "c" 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, Il 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa Referenciados - Art. 72, IlI, “a” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 72, Ill, “b” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
FI de Renda Fixa - Art. 79, IV, “a” 810.841,42 20,05% 40,00% 0,00% 25,00% 40,00%
Renda Fixa | FI de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, “b” 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, “b” 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) Art. 72, VI, "a" 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Poupanca Art. 72, VI, "b" 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 79, VII, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI "Debentures"- Art. 72, VI, "c" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 4.043.569,32 100,00% 5 0,00% 100,00% 5
FI A¢Bes Referenciados - Art. 8¢, 1, "a" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
FI de indices AcBes Referenciados - Art. 82, I, "b" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Fl em AcBes Livre - Art. 82, II, "a" 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Renda ,
Varidvele | F! de Indices em AcBes Livre - Art. 82, II, "b" 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Investimentos | £| Multimercado - aberto - Art. 82, Il 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Estruturados .
Fl em Participagdes - Art. 82, IV, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 0,00 0,00% 5 0,00% 0,00% 5
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Investimentos | F! Investimento no Exterior - Art. 92, Il 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
no Exterior | ¢y Acges - BDR Nivel | - Art. 9, Ill 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Subtotal 0,00 0,00% . 0,00% 0,00% .
Total Geral 4.043.569,32 100,00% 5 0,00% 100,00% 5
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Estratégia de alocagdo para os préximos 5 anos

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direcdo de longo prazo para os

investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdao ao longo

do ano de 2021.

Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento

Limite Limite Inferior Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugao .
3.922 (%) Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, 1, “a”. 100,00% 0,00% 100,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 79, |, "b" 100,00% 40,00% 100,00%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7, I, "c" 100,00% 0,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, 1| 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa Referenciados - Art. 79, Ill, “a” 60,00% 0,00% 60,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 72, llI, “b” 60,00% 0,00% 60,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, “a@” 40,00% 0,00% 40,00%
Renda Fixa FI de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, “b” 40,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, “b” 20,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) Art. 79, VI, "a" 15,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 72, VI, "b" 15,00% 0,00% 15,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7¢, VII, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl "Debentures"- Art. 72, VII, "c" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal - 40,00% -
FI Agdes Referenciados - Art. 82, |, "a" 30,00% 0,00% 30,00%
FI de indices Agdes Referenciados - Art. 82, I, "b" 30,00% 0,00% 30,00%
Fl em Agdes Livre - Art. 82, I, "a" 20,00% 0,00% 20,00%
Renda Varidvel | F| de indices em Agdes Livre - Art. 82, II, "b" 20,00% 0,00% 20,00%
e Investimentos
Estruturados FI Multimercado - aberto - Art. 89, IlI 10,00% 0,00% 10,00%
FI em ParticipagGes - Art. 89, IV, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
FI Imobiliario - Art. 82, IV, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal - 0,00% -
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% 0,00% 10,00%
IDVestimentos Fl Investimento no Exterior - Art. 99, Il 10,00% 0,00% 10,00%
no Exterior Fl AcBes - BDR Nivel I - Art. 92, IlI 10,00% 0,00% 10,00%
Subtotal - 0,00% -
Total Geral - 40,00% -

2.3.Parametros de rentabilidade perseguidos

A Portaria MF n2 464/18 e a Portaria MF n2 12.233/20 determinaram uma nova forma de aferir

a meta de investimentos a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do valor presente

dos fluxos de beneficios e contribui¢cGes do RPPS.
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Esta taxa, conforme determina o art. 26, da Portaria 464, “deverd ter, como limite mdximo, o

menor percentual dentre os seguintes:

I - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho

deliberativo do regime; e

I - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média seja

0 mais préximo a duragdo do passivo do RPPS.”

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o item
| acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada, elaborou
diferentes cenarios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP) considerando os
cupons dos titulos publicos federais e o Ibovespa. Tal projecdo considerou a NTN-B com
vencimento em 2055 para estimar o retorno da renda fixa e a rentabilidade real média do
Ibovespa nos ultimos 15 anos para a renda varidvel e investimentos no exterior. Para uma
melhor aderéncia das projecdes, diferentes composicdes de carteira foram tracadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cendrios de retornos

reais para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 80,00% 70,00% 60,00%
Peso Renda Variavel + Exterior 20,00% 30,00% 40,00%
MILP 5,14% 5,60% 6,06%

O resultado da analise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como CONSERVADOR.

Sendo, portanto, sua projecao de retorno aqui considerada de 5,14%.

A “duragdo do passivo”, a que se refere o item Il acima, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2020
(data-base 2020) realizada pela consultoria atuarial ARIMA, contratada para este fim, é de 14,84
anos. Tomando como base o anexo | da Portaria MF n2 12.233/20, encontramos o valor de

5,40%.

Considerando, portanto, que a meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS em 2021 deverd ser o

menor valor entre os itens | e Il acima, esta sera de IPCA + 5,14%.

Considerando ainda a proje¢do de inflagdo para o ano de 2021 como sendo de 10,06 % temos

como meta atuarial projetada o valor de 15,71%.
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2.4.Limites para investimentos de uma mesma pessoa juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdao ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdao definidos nos regulamentos dos fundos de

investimentos que recebem aportes do RPPS.

2.5. Precificagao dos ativos

O inciso VIl do art. 16 da Portaria MPS n2 402/08, alterada pela Portaria MF n2 577/17, traz a

seguinte redacgao:

Art. 16. Para a organizacdo do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:

VIII - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizacdo de
metodologias de apuracdo em consonancia com as normas baixadas pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobilidrios e parametros reconhecidos
pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redacéo dada pela

Portaria MF n® 577, de 27/12/2017)

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacdo
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de

apregamento.

2.6.Andlise, controle e monitoramento dos riscos

RISCO DE MERCADO - é a oscilagao no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para

instituicdo decorrentes da variacdo de parametros de mercado, como cotacbes de cambio,

acGes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflacdo, por exemplo.
O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo

nao cumprimento das obriga¢des financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado

titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condi¢des negociadas e contratadas.
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Conforme determina o paragrafo sexto do art. 72 da Resolugdo 3.922, que trata das aplicagGes
em renda fixa, diz que “os responsdveis pela gestéo de recursos do regime proprio de previdéncia
social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as
carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sGo

considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de

liguidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519, “as aplicacbes que
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas
de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsadvel legal pelo RPPS,

evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagbes presentes e futuras do regime.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacdes do IPM para com seus segurados e seu

funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avalia¢Oes atuariais e realizacdo

de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes de

mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou rea¢gdo em cadeia que impacte o

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela consultoria de investimentos,
diretoria executiva e comité de investimentos que monitoram informacGes acerca do cenario
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas

econdmicas.

2.7.Avaliagdao e acompanhamento do retorno dos investimentos

O retorno esperado dos investimentos é determinado através da meta atuarial estabelecida
para o ano. O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da consolidagao

da carteira de investimentos realizada por sistema proprio para este fim.

A avaliacdo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizagdo da

relagdo risco/retorno.
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Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patriménio liquido,

aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.8.Plano de contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 3.922/2010
e nesta Politica de Investimentos.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocara reunido extraordindria no mais breve espago de tempo
para que tais distor¢des sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva solicitacdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade minima de
um ano, detalhando a situacdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

investimento.
3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda melhorar a transparéncia com relacdo a gestdo dos investimentos do

RPPS.

A Portaria 519 determina que:

a) o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificacdo organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais (art.
29);

b) o RPPS deverd elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operac¢Ges realizadas
nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos
e suas revisdes e submeté-los as instancias superiores de deliberagdo e controle

(art. 39, inciso V);
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c) o RPPS devera assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relacdo de prestacdo de servicos e ou consultoria nas operagbes de
aplicacdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de

Valores Mobilidrios — CVM (art. 32, inciso VI);

c.1) Para auxiliar na gestdo dos investimentos, no cumprimento das obriga¢des
relacionadas aos investimentos e dar transparéncia as suas a¢des, o RPPS
mantém contrato com a empresa de consultoria LEMA Economia & Finangas,
autorizada pela CVM para o exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em
conformidade com o disposto no art. 18 da Resolugdo 3.922 e art. 39, inciso VI,

da Portaria 519.

d) na gestdo propria, antes da realizacdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicagGes tenham sido objeto de prévio

credenciamento (art. 32, inciso IX);

d.1) Para a realizagcdo do credenciamento das instituicdes que se relacionam com
0 RPPS, este adota um modelo préprio de Manual de Credenciamento das

Instituigdes.

e) O RPPS mantém Comité de Investimentos, como drgdo participante do processo
decisdrio quanto a formulacdo e execucdo da politica de investimentos (art. 32-A).
A maioria dos membros que compGem este Comité deverdo ser certificados

conforme item “a” acima. O regramento deste Comité obedece a regimento

proprio aprovado pelo Conselho.
Além destes, os incisos VIl e IX do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: (Redagdo dada pela Portaria

MPS n? 440, de 09/10/2013):

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovacao; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

b) as informagbes contidas nos formuldrios APR - Autoriza¢cdo de Aplicagao e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo ou resgate;

(Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

c) a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

apods o encerramento do més; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)
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d) os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

e) as informacg0es relativas ao processo de credenciamento de instituices para
receber as aplicacdes dos recursos do RPPS; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de

09/10/2013)

f) relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

atualizacdo do credenciamento; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

g) as datas e locais das reuniGes dos d6rgaos de deliberacdo colegiada e do Comité

de Investimentos; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

h) os relatdrios de que trata o inciso V deste artigo. (Incluido pela Portaria MPS n2 440,

de 09/10/2013)

IX - na gestdo prdpria, antes da realizacdo de qualquer operagao, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicacdes tenham sido objeto de prévio

credenciamento. (Redacéo dada pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

4. DISPOSIGOES FINAIS

A comprovacdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
19 da Portaria 519, ocorre através do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovacao, pelo Conselho, ficara registrada através de ata de reunido cuja pauta contemple tal

assunto e é parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao pardgrafo terceiro do art. 12 da Portaria 519, “o relatdrio da politica anual de
investimentos e suas revisdes, a documentagdo que os fundamenta, bem como as aprovagdes
exigidas deverGo permanecer a disposi¢cdo dos orgdos de acompanhamento, supervisdo e

controle pelo prazo de 10 (dez) anos.”

Aracoiaba/CE, XX de junho de 2022

IVELINE PORDEUS LIMA VERDE XXXXXXXXXXXXXX
Presidente do IPMA Presidente do Conselho
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