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Relatério de monitoramento de rating de gestdo*

FINACAP

Nota de gestdo: G2-3R

O Comité de Classificacdo da SR Ratfing atfribui as notas acima descritas,
denotando seguranca boaq, fatores de protecdo adequados € com algumas
vulnerabilidades a mudancas bruscas,

internas ou do ambiente.

Os  principais  fatores a  serem
considerados na classificacdo  da
qualidade de gestdo da FINACAP
decorrem da experiéncia profissional
de seus principais executivos alinhada a
estrutura operacional e do
estabelecimento de sélidas politicas e
controles no processo de investimentos,
compliance, ampliacdo de programas
de fransparéncia ao investidor e
segregacdo de atfividades - que
transfere o risco fiducidrio - gerando
mecanismos de dupla checagem.
Balizam a presente nota a presenca de
gestores reconhecidos com ampla
bagagem no mercado financeiro, bem
como o longo frack record da gestora, fundada em 1997. Por outro lado, os
recursos sob gestdo estdo fortemente atrelados co risco macroecondmico, e
apresentam relativa concentracdo de investidores e de produtos, ainda que tenha
sido observado esforcos relevantes de diversificacdo.

Os desafios enfrentados pela FINACAP, portanto, sdo: (i) forfalecer sua escala e
posicdo de mercado, tendo em vista o ambiente altamente competitivo em que
atua, especialmente dada sua forte presenca regional, (i) manter a cultura
empresarial e operacional, alinhada & estratégia apresentada, criondo e
mantendo valores em termos de recursos humanos e tecnoldgicos e (iii) diversificar
fontes de captacdo de recursos, frente a sua constante necessidade de novos
investimentos proveniente da caracteristica dos principais fundos sob sua gestdo.

Perfil Corporafivo | A Finacap iniciou suas atividades em 1997, em Recife/PE,
com 25 anos de histdria, sendo uma das primeiras gestoras a receber o registro da
CVM na Regido Nordeste, apresentando um longo track-record e consolidagcdo
regional, tendo apresentado boa resiliéncia na conducdo de crises de diferentes
esferas. No inicio de 2020, a gestora abriu uma filial em Sdo Paulo para estreitar
relacionamentos com os distribuidores dos fundos sob gestdo e expandir sua
capacidade de captacdo de cliente, o que resulfou em um aumento expressivo
na captacdo de recursos no Ultimo ano, principalmente no segmento de RPPSs. A
empresa busca a continuidade da estratégia, expandindo para outros estados.
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A Gestora presta servicos de gestdo de recursos e planejamento patrimonial através de administracdo de
carteiras de renda fixa e varidvel para pessoas fisicas e juridicas; gestdo de fundos de investimento de agdes
(varejo), multimercado (varejo/fechado/exclusivo), de partficipagdes (fechado/exclusivo); e de clubes de
investimento. O acesso aos seus produtos foi expandido em diversas plataformas digitais, inclusive de forma

direta aos investidores.

Quadro Societdrio Participacdo

Sérgio de Petribu Bivar 35,2%
Aristides Bezerra Cavalcanti Neto 19.6%
Samuel Emery Lopes 19.6%
Luiz Fernando Correia de Araujo Filho 13,0%
Breno Boudoux Jatobd 6,6%
MuUcio N. de Albuguerque Cavalcanti 3.9%
Alexandre Jorge Mattos Brito 1,.0%
Bruno de S& Cisneiros 1.0%
Felipe Roberto Barros de Moura 0,1%

A gestora possui um quadro societdrio composto por nove executivos, com razodvel pulverizacdo, dos quais
cinco fazem parte da diretoria executiva. Além dos sdcios, a equipe conta com outros nove colaboradores.

Atualmente, a Finacap possui um pafriménio sob gestdo de aproximadamente R$ 1,25 bilhdo, cerca de 30%
superior ao observado no fechamento do ano de 2021. O Mauritsstad FIA, seu principal Fundo de renda
varidvel, apresentou crescimento de 50%, e o segmento de Carteiras Administradas, 48%, em linha com a
estratégia de expansdo das dreas de wealth management. Por conta de seu longo tempo de atuacgdo, a
gestora é conhecida pelo seu publico-alvo que, em geral, busca solucdes patrimoniais, gestdo de carteiras e
fundos exclusivos. Os principais executivos d frente da gestora sdo:

Diretoria Executiva

Inv estimentos Alexandre Jorge Mattos Brito

Inv estimentos Bruno de Sd& Cisneiros

Inv estimentos Luiz Fernando de Araujo

Risco e Compliance Aristides Bezerra Cav alcanti Neto
Comercial Samuel Emery Lopes

Comercial filial SP Leandro Strasser
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SWOT de riscos| na presente avaliacdo da qualidade de gestdo de recursos de terceiros pela FINACAP
GESTAO sdo considerados, em suma, os seguintes fatores:

FORCAS FRAQUEZAS

* Processo decisério de investimento claro e
bem delineado, apoiado por manuais € . _ .
mecanismos de controles adequados. * Consolidagdo da capability da gestora.

* Forte track-record, reconhecimento local e * Perfil de investidor e produtos em processo
notéria reputacdo dos principais executivos e de diversificagdo.
gestores junto ao seu publico-alvo.

* Parcerias importantes na distribuicdo de
produtos

GESTAO FINACAP

Gestora de Recursos

* Ampliacdo do publico alvo e drea de
* Abertura de uma filial em Sdo Paulo gera atuacdo é um desafio no que tange a
oportunidades de expansdo. manutencdo dos padroes de gestdo e

* Segmento de RPPS pode a elevar a escala controle.
da gestora. * Riscos macroecondmico e regulatério em
evidéncia.

OPORTUNIDADES AMEACAS

Processo decisorio e dreas da gestora | O processo decisério da Finacap se inicia na figura dos
sécios que compdem o Comité Executivo e é auxiliado por manuais de controles internos que definem
questdes de ética e conduta, seguranca e tecnologia de informacdo, negociacdo de ativos, controle de
risco, entre outros. O comité executivo ocorre semestralmente e tem como objetivo avaliar o desempenho da
gestora, definir as metas e as prioridades. Apesar de ndo haver uma politica de voto deliberada, os senhores
Luiz Fernando de Araujo e o Aristides Bezerra procuram encontrar um consenso na tomada de decisdo, e
ambos possuem direito de veto.

A administracdo da gestora é exercida pelas Diretorias de ‘Investimento’ e ‘Risco e Compliance’, através de
dois comités: o de Risco e Compliance - que tem como objetivo acompanhar as conformidades aos
regulamentos e normas do érgdo regulador - e de Investimento e Crédito - que tem como objetivo discutir a
melhor alocacdo das posicdes ativas e passivas nos recursos geridos. Ambos ocorrem em periodicidade
semanal. A Diretoria Comercial foi consolidada para dar maior robustez e capilaridade na distribuicdo dos
produtos da gestora, tendo apresentado resultados relevantes através de parcerias com outras instituicdes.
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Comité Executivo
Controles Marketing
Internos

Diretoria de Risco
& Compliance

Diretoria
Comercial

Diretoria de
Investimentos

. ORI * Backoffice /Tl

* Produtos

+  Renda Fixa * Adm. / Financ. " .
* Renda Variavel * Gestdo de /i\’rendlmemo
* Consultoria Cadastro

NNeleH

Nesse sentido, em 2019, foi criada a drea de Marketing, responsdvel ndo sé pela divulgacdo e fortalecimento
da marca, mas também da comunicacdo e fransparéncia com investidores e clientes. Foram realizados
investimentos no site a fim de tornd-lo visualmente mais amigdvel e aprimorar a comunicacdo das estratégias
de investimentos. A gestora mantém forte investimento em marketing, com a parceria da Ovo
Comunicacdes, que € uma das principais empresas de assessoria de imprensa e midia do Brasil, especializada
no mercado financeiro.

Adicionalmente, a gestora passou a circular mensalmente a ‘Carta do Gestor' e veicular semanalmente o
podcast ‘Minutos de Valor', ambos alinhados com o objetivo de deixar mais clara a filosofia de investimentos
da casa. Além disso, foram realizados investimentos em um CRM voltado para estreitar o relacionamento com
os clientes e parceiros. Assim, os conteUdos e relatérios podem ser distribuidos de modo mais assertivo, de
acordo com o perfil de risco do investidor.

A politica de gestdo de recursos de terceiros é pautada no manual de negociacdo de ativos, que descreve a
filosofia de investimento, bem como os principios e procedimentos bdsicos que devem ser adotados. O
objetivo principal é obter retornos acimas dos benchmarks especificos de cada segmento de ativo, seguindo
uma estratégia de longo prazo, buscando identificar ativos cujos precos justos estejam acima do precificado
pelo mercado. O processo se inicia na definicGo de objetivos em relacdo a toleré@ncia a riscos, horizonte de
investimento e liquidez desejada para, em seguida, serem levantadas as oportunidades através de andlises
setoriais e de mercado. Antes da alocacdo final, que ajusta a relacdo risco x retorno do cliente, é feita uma
andlise especifica dos fluxos de caixa, bem como dos outros fatores que fundamentam os riscos envolvidos.

Todos esses processos sdo devidamente descritos nos manuais da instituicdo, a saber: Manual de Etica e
Conduta Profissional, Manual de Seguranca e Tecnologia de Informacdo, Manual de Negociacdo de Ativos,
Manual de Prevencdo & Lavagem de Dinheiro e Ocultacdo de Bens, Manual de Suitability, Manual de Gestdo
e Controle de Risco e o Termo de Ciéncia e Compromisso.
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Procedimentos e controles de gestGo de riscos | A gestora mantém o Relatério de
Conformidade Geral, atualizado semanalmente, que possibilita o acompanhamento de todas as varidveis
relevantes de cada fundo em termos de enquadramento ao regulamento. A aderéncia dos fundos ao perfil
de investidor, rentabilidade, volatilidade, liquidez e classe de ativos pode ser verificada de modo planificado,
facilitando a gestdo de riscos e a implementacdo estratégias.

Os indicadores de liquidez sdo atualizados diariamente e a classificam de trés formas: Liquidez imediata, baixa
liguidez e liquidez de longo prazo. O fundo de acdes, de condominio aberto, em outubro de 2022,
apresentava liquidez imediata de 87% do PL; enquanto os fundos multimercado, também de condominio
aberto, possuiam liquidez imediata média de 79% do PL.

G1 Liquidez G2 Baixa G2 Liquidez de o
i .. Provisoes
Imediata Liquidez LP

Cia Excelsior de Seguros 100% 0% 0% 0%
Finacap Sobera FI RF 100% 0% 0% 0%
Barbosa FIM 67% 25% 8% 0%
Hidra FIM CP 97% 0% 3% 0%
Finacap FIM 72% 0% 28% 0%
JBR&F FIM CP 71% 0% 22% 7%
Peg FIM 86% 0% 14% 0%
Fincap Icatu 70 FIM 100% 0% 0% 0%
Finacap Icatu FIFE FIM 85% 15% 0% 0%
Finacap Maurisstad FIA 87% 15% 0% 2%
ELECTRA FIA 84% 14% 2% 0%
FINACAP INSTITUCIONAL 99% 0% 0% 1%
Politica de Liquidez Finacap Fonte: Finacap / Elaborac¢do: SR Rating

Ressalta-se que grande parte do volume de recursos gerido atualmente pela Finacap € oriundo do FIP. Tal
fundo ndo possui, portanto, necessidade de rentabilidade referencial nem tampouco possui pressdes de
liguidez. Em adicdo, a Finacap mantém alguns fundos multimercado, que em geral sdo de condominio
aberto, porém com alocacdes em ativos ou com casamento de prazos (entre duration e prazo para resgate)
ou com certa liquidez em mercado secunddrio. O acompanhamento dos fundos abertos é feito diariamente
através de indicadores que monitoram o maior resgate do dia e o resgate do maior cotista de cada fundo,
mantendo monitorado o risco de liquidez.

A metodologia de precificacdo dos ativos do FIP passou a seguir a determinacdo da CVM, que passou a
classificd-lo como ‘ndo-entidade de investimento’ e passou a ser avaliado de acordo com seu valor
patrimonial, resultando em uma significativa reducéo de PL.

Riscos operacionais e aspectos esfruturais | A estrutura operacional da Finacap conta com o
sistema da Economatica, que alimenta a sua base de dados e permite o uso de mddulos analiticos para a
criacdo de relatérios de acompanhamento; a plataforma BRItech para a gestdo de investimentos, controle
de portfdlios, gestdo de passivo de fundos; além da plataforma Nibo para o controle financeiro e a gestdo
empresarial e desenvolvimento de software proprietdrio. Os dados sdo compilados em planilhas de Excel,
contando com mecanismos de checagem para mitigar o risco de erros humanos. Do ponto de vista da
seguranca da informacgdo, a gestora possui salas segregadas com confrole de acesso por biometria, e tém
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alocado de maneira recorrente, aproximadamente, 3% sobre seu faturamento nos Ultimos trés anos em
softwares e hardwares.

A Finacap conta com uma drea de Risco e Compliance, responsdvel pelo controle e cumprimento do
conjunto de normas regulamentares e de suas politicas de investimento. Para dar suporte as partes
operacional e de negdcios, a gestora conta com uma estrutura de rede e sistemas que envolve a coleta de
informacdes em fontes de dados primdrias, softwares de gestdo, investimento, controle financeiro de fluxo de
caixa e outros controles que permitem o monitoramento instant@neo da situacdo financeira da gestora.

A estrutura fisica € composta por treze estacdes interligadas em rede e com controlador de dominio para
permissdes especificas para cada usudrio. As operacdes cursadas pelas mesas de operacdes da Finacap sdo
gravadas conforme as exigéncias das normas vigentes. E proibida a utiizacdo de telefone celular no
ambiente das mesas de operacoes.

Destaca-se que o plano de contingéncia, desenvolvido para mitigar os riscos de gestdo em caso de
contingéncia da atual estrutura, foi bem-sucedido, ndo tendo havido interrupcdes das atividades de gestdo
durante a fase de necessidade de isolamento social por conta da pandemia do covid-19. As informacdes,
mantidas em nuvem puderam ser acessadas remotamente. Os backups de arquivos/dados referentes s
carteiras administradas sdo gravados diariamente e guardados em local distinto do escritério, de acesso
somente aos colaboradores autorizados.

A fim de mitigar o risco fiducidrio por meio da segregacdo das atividades de administracdo, custddia e
auditoria dos fundos, a gestora redliza parcerias com grandes players do mercado, designando a si
unicamente a funcdo de gestdo dos ativos e gerando mecanismos de dupla checagem. Atualmente, a
custédia é exercida pelo Bradesco e pela Planner, e a administracdo pela Bem DTVM, conforme
representado no quadro dos fundos, na pdgina seguinte. A auditoria dos fundos fica a cargo da PWC, KPMG,
Delloite e Baker.

A gestora investe em qualificacdo e desenvolvimento da equipe por meio de parcerias com universidades,
atraindo estudantes para a equipe com um plano de carreira bem definido. A gestora tem como prdtica
incentivar encontros dos estagidrios e frainees com membros mais seniores da equipe como forma de
estimular o crescimento profissional e a busca por certificacdes do mercado financeiro. Em 2020 e 2021
iniciou-se o programa de partnership com seus colaboradores, no intuito de reter profissionais e desenvolver o
nivel de qualidade técnica do capital humano da gestora.

Em 2022, a empresa retomou o projeto denominado Finacap Experience, que havia sido desconfinuado em
2021 por conta da pandemia. O projeto funciona em formato similar ao summer job, com duracdo de dois
meses que consiste em periodos de treinamento, mentoria e job rotation entre dreas da empresa, construcdo
e implantacdo de projeto interno com acompanhamento de mentor designado e feedback peridédico para
desenvolvimento de competéncias. Os principais objetivos do programa sdo: (i) buscar maior proximidade
com as universidades; (i) desenvolver competéncias e aprimoramento em participantes; (i) aproveitar
oportunidades de recrutamento de futuros talentos.

A primeira experiéncia do projeto foi encarada como positiva pela empresa e resultou na contratacdo de um
funciondrio para integrar a equipe de pesquisa e wealth management e outro selecionado, o qual ndo havia
infegrado o programa, mas que havia participado da entrevista inicial, para ingressar no time de risco &
compliance. O ano de 2022 foi marcado pela entrada de novo sécio Felipe Moura, o qual era funciondrio da
empresa, recrutado pelo programa de summer job.
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A equipe é composta por dezoito colaboradores, entre funciondrios e estagidrios, para além dos sdcios.
Durante os Ultimos trés anos, trés colaboradores foram desligados, e quatro foram contratados, apresentando
um baixo furn-over.

Ativos sob gestdo e perfil dos investidores | Atualmente, a gestora possui doze fundos - sendo
sete fundos multimercado — dos quais dois previdencidrios -, dois fundos de acdes, um fundo de participacdes,
além de outro de renda fixa e das carteiras administradas — que somam patrimoénio liquido de R$ 1,25 bilhdo
sob gestdo. Destaca-se o crescimento acelerado dos Fundos Mauritsstad FIA e das carteiras administradas
pela gestora, de 75% e 47% frente a outubro de 2021. Desde 2018, o PL sob gestdo apresenfou elevado
crescimento e capacidade de suportar as crises macroecondmicas do periodo, sem grande volatilidade.

Rentabilidade | Rentabilidade
1 Patri Liquido [Cond Ad frad Custodiant Audit
m nicio atriménio Liquido |Condominio ministrador ustodiante uditoria 12M (%) 2022 (%)

Excelsior RV (GUIDE) mar-02 363.209,00
Electra FIA ** jun-08 RS 67.165.809,01 Aberto BTG PACTUAL DTVM Bradesco KPMG 51,82 64,9
Finacap Mauritsstad FIA set-08 RS 247.342.959,79 Aberto Bem DTVM Bradesco PWC 17,30 9,99
Finacap FIM nov-13 RS 69.498.460,48 Aberto Bem DTVM Bradesco KPMG 11,52 8,35
Barbosa FIM jul-17 RS 18.456.121,84 Fechado Bem DTVM Bradesco Delloite 10,69 9,20
HIDRAFIM ago-16 RS 92.853.115,53 Fechado Bem DTVM Bradesco KPMG 11,85 9,30
JBRFFIM jul-16 RS 14.300.190,43 Fechado Bem DTVM Bradesco PWC 11,34 6,77
PEG FIM jul-16 RS 15.309.931,87 Fechado Bem DTVM Bradesco PWC 9,84 6,66
Excelsior dez-14 RS 135.179.164,78 N.A. Bem DTVM Bradesco Delloite 10,47 8,31
Vitéria FIP abr-16 RS 130.748.343,31 Fechado Bem DTVM Planner Baker
Icatu 70 FIM set-19 RS 55.684.817,16 Aberto Bem DTVM Bradesco PWC 15,74 10,06
Icatu Prev FIFE FIA set-19 RS 38.147.623,87 Aberto Bem DTVM Bradesco PWC 18,67 10,75
Finacap Soberano FI RF set-18 RS 92.325.904,11 Aberto Bem DTVM Bradesco Delloite 10,61 8,74
Clube de Investimentos - RS 19.302.792,56 N.A. GUIDE INVESTIMENTOS
Carteiras Administradas 256.965.284,62

A gestora expandiu sua atuacdo para o segmento de Regime Préprio de Previdéncia Social de municipios,
tendo cinco fundacdes como cliente e tratativas avancadas com outra. O perfil de investidor da gestora é
majoritariamente composto por pessoas fisicas (43%) interessadas em planejamento patrimonial através de
gestdo de carteiras, fundos de investimento e de participacdes, além de clubes de investimento, que deram
origem & atuacdo da gestora. Cerca de 25% dos investidores sdo representados por instituicdes financeiras,
seguradoras ou sociedades de capitalizacdo, 28% Investidores institucionais ou previdencidrios, e o restante
sdo pessoas juridicas.

~ Canais de distribuicdo - Out.22
PL sob gestdo =

BEM DIVM 58,22%
o 1.400 ARRECIFE 25.89%
$ 1.200 AGENTES AUTONOMOS DE INVESTMENTO  8,03%
2 1000 GUIDE INVESTTMENTOS 5,09%
S BANCO BTG PACTUAL S.A. 2,60%
TORO E XP (iniciadas recentemente) 0.17%

600

-l

Il
a0

M ¥ T VL W OV VU NN 0O 0 o088 OO — — NN
-— - — — —_ = - = - — - — —-— N8 & N N N &
N~ - SN SN N N >N - SN SN N SN NN =
£ S £ S £ S £ S £ S £ S £ S £ S = = =
2 0 220 20O 20 20 20O 20 o0 o0 2o
© 0O 0 o 06O O 0O 0O 6o 0 oD 0 o o0 T o

7

www.srrating.com.br




Rating de qualidade de gestdo

Em 2020, gestora iniciou parcerias com a Guide Investimentos e o BTG Pactual Digital para expor seus
produtos nas plataformas de distribuicdo de seus fundos abertos nessas corretoras, apostando em um
crescimento de sua base de clientes ‘pessoa fisica’. Em 2021 passaram a distribuir Fundos da Finacap a Dapes
Agentes Autdbnomos de Investimento, a Arrecife, Toro e XP. Em 2022, a distribuicdo dos Fundos da Finacap foi
ampliada para outros trés Agentes Auténomos de Investimento a IWM, NORVEST e a R3. A criacdo da filial de
Sdo Paulo se mostrou essencial para atingir esses objetivos, cumprindo um importante passo para o
crescimento da marca na regido Sudeste e pulverizacdo da sua base de clientes. A gestora sinaliza ainda a
infencdo de expandir para a regido Sul e Centro-Oeste além de aprofundar sua atuacdo para polos do
interior de Pernambuco, até entdo concentrada na regido metropolitana de Recife.

Desempenho Financeiro

A FINACAP é remunerada a partir da sua atividade de gestdo, que pode ser fixa ou condicionada ao
desempenho dos fundos. O faturamento da gestora apresentou significativo crescimento, por reflexo
direto da elevacdo do patrimbnio gerido que geram fees, quer seja por originacdo prépria ou por
fransferéncia e aquisicdes de outros fundos. Destaca-se, por fim, que foi analisado somente o centro de
receita e custos da gestdo. Dessa forma, ndo foram identificados quaisquer passivos financeiros,
tributdrios ou contingenciais em tais informacdes da gestora.
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Maltriz de riscos | a matriz de risco abaixo, pontua a exposicdo e intensidade do presente rating aos

riscos em evidéncia.

/ \/ EXPOSICAO ALTA INTENSIDADE MEDIA
RISCO
MACROECONOMICO * atividade de negécio fortemente * Histérico de atuacdo e continuo
exposta a volatilidade crescimento demonstram solidez
jk macroecondmica. estratégica.

\_
Ve

RISCO DE LIQUIDEZ

Y

EXPOSICAO MEDIA

* maioria dos recursos estdo alocados
em fundos de condominio fechado.

<

INTENSIDADE BAIXA

* Boa gestdo na alocag¢do de recursos,
prazos e controle dos indicadores de
liquidez

NG
/
RISCO DE

PERFORMANCE e
FINANCEIRO

N\

/ EXPOSICAO MEDIA
*longo frack-record de atuacdo da
gestora.

* desempenho recente dos fundos
alinhado com os respectivos

benchmarks

"

A
e

N

INTENSIDADE MEDIA \
* experiéncia e fiducia dos sdcios.
* claro processo decisério de originacdo

e precificacdo de ativos.
* ativo acompanhamento de riscos.

J

.
b

RISCO OPERACIONAL

AN
<

EXPOSICAO MEDIA

* Necessidade recorrentes de
investimentos em estrutura operacional
e de tecnologia e informacdo.

INTENSIDADE BAIXA

* Compliance presente e em
aperfeicoamento.
*Procedimentos permitem mecanismos
de dupla checagem.

N
/

o

RISCO REGULATORIO

AN

\
EXPOSICAO MEDIA

* Atividade fortemente regulada e
exposta a repentinas alteracdes.

)

o

A
<>

A

INTENSIDADE MEDIA
* Presenca de profissionais voltados
para a drea de Compliance mitiga os

riscos de uma alteracdo regulatdria
e/ou descumprimentos de normas.

J

Tendéncia das notas | as notas atribuidas possuem tendéncia positiva, ndo obstante a possibilidade
de alteracdo em decorréncia dos seguintes fatores: (i) deterioracdo do desempenho dos fundos; (i) queda
substancial nos atfivos sob gestdo, resulfando em pressdes de liquidez; (iii) mudancas significativas no processo
decisério ou na gestdo de risco; (iv) elevacdo da percepcdo dos riscos operacionais; (v) insucesso das
medidas de expansdo da marca.
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Rating de qualidade de gestdo

Informacdes sobre o processo de andlise

+ Asnotas foram atribuidas pelo Comité de Classificacdo de Risco da SR Rating.

¢+ Esta avaliagcdo foi realizada em consonéncia com a metodologia de rating de gestdo, cuja versdo
mais recente é datada de 30 de janeiro de 2016, devidamente validada pelo Comité de Classificacdo da
SR Rating.

+ A SR Rating ndo atesta e nem audita qualquer informacdo utilizada neste trabalho, a despeito do
cuidado e criticidade empenhados sobre as mesmas, no intuito de prover a maior qualificagcdo possivel nas
andlises. Nossas fontes de informacdes foram: (i) relatério anual do gestor; (i) abertura mensal dos fundos
geridos; (iii) relatérios financeiros da asset; (iv) informacdes operacionais fornecidas pela gestora; (v)
formuldrio de referéncia da CVM e; (vi) due diligence online realizada com os executivos da Gestora.

¢+ Conforme Resolucdo CVM n° 521 / 2012, e conforme previsto nas regras e procedimentos da SR
Rating, informamos que ndo houve qualquer indicio de conflitos de interesse, presentes ou potenciais, neste
processo de atribuicdo de classificacdo de risco.

+ Além do presente risco de gestdo, a Finacap ndo possui outros contratos de prestacdo de servico
com a SR Rafing.

Histérico da classificacdo de risco

¢+ Em 8 de agosto de 2018 a SR Rating emitiu o relatério definitivo, sem qualquer contestacdo
substancial.
+ Em 12 de dezembro de 2022 a SR Rating emitiu o Ultimo relatério de atualizacdo de rating.

Recomendamos que os leitores acessem nosso website (www.srrating.com.br) para
maiores informacdes sobre as notas classificatérias, seus alcances e limitacdes, bem como

sobre as metodologias e procedimentos.

EXPERIENCIA
LOCAL

socios brasileiros
de vasta
experiéncia

NETWORKING
INTERNACIONAL
parcerias

estratégicas

PADRAO
GLOBAL
metodologia
internacional

PROCESSOS E
QUALIDADE
estrutura e
pessoal
qualificado
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