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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas:

Apresentamos as Demonstragdes Contabeis da Itau Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., relativas aos periodos de 31/12/2020 e de 31/12/2019 para contas patrimoniais e de 01/01 a 31/12 de 2020 e de 2019 para
contas de resultado, as quais seguem os dispositivos estabelecidos pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e do Conselho Monetario Nacional (CMN).
Séao Paulo, 25 de fevereiro de 2021.
A Administracao

BALANCO PATRIMONIAL (Em Milhares de Reais)

Passivo e Patriménio Liquido Nota 31/12/2020 _ 31/12/2019
Circulante 775.425 731.059
Outras Obrigacoes ... 775.425 731.059
Negociacéo e Intermediagéao de Valores .. 5a 664.333 627.953
Obrigacgdes Fiscais Correntes... 6b 107.022 99.838
Diversas........cccccvvrieeiennns 4.070 3.268
Exigivel a Longo Prazo. 1.766 1.369
Provisoes................... 55 54
Outras Obrigacoes ... 1.711 1.315
Obrigagdes Fiscais Correntes... 6b 1.637 1.241
Obrigacodes Fiscais Diferidas .... 74 74
Resultado de Exercicios Futuros.... 62 62
Patriménio Liquido 7 1.070.735 890.916
Capital Social 445.000 362.687
Reservas de Capital.. 1.065 1.065
Reservas de Lucros 624.670 527.164
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 1.847.988 1.623.406

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (NOTA 7) (Em Milhares de Reais)

Reservas de Lucros Outros Lucros
Capital Reservas Estatu- Resultados Acumu-
Social de Capital Legal taria Abrangentes lados Total
Saldos em 01/07/2020................ 445.000 1.065 61.944 453.410 - -— 961.419
Total do Resultado Abrangente ... —-= - - - —-— 111.041 111.041
Lucro Liquido - - - - —— 111.041 111.041
Destinacdes:
Reservas.... - - 5.551 103.765 ——(109.316) —=
Dividendos. . - - - - -—  (1.725) (1.725)
Saldos em 31/12/2020.... 445.000 1.065 67.495 557.175 - ——1.070.735
Mutacoes do Periodo ................ - - 5.551 103.765 —— -— 109.316
Saldos em 01/01/2019................ 362.687 1.065 49.829 413.752 - -— 827.333
Juros sobre o Capital Préprio...... - - —— (106.580) - —— (106.580)
Total do Resultado Abrangente ... - - - - —-— 171.795 171.795
Lucro Liquido - - - - —— 171.795 171.795
Destinacdes:
Reservas.... - - 8.589 161.574 ——(170.163) -
Dividendos - - - - -— (1.632) (1.632)
Saldos em 31/12/2019.... 362.687 1.065 58.418 468.746 - -— 890.916
Mutacoes do Periodo .... - - 8.589 54.994 - -— 63.583
Saldos em 01/01/2020.... 362.687 1.065 58.418 468.746 - —-— 890.916
Capitalizagédo por Reservas......... 82.313 - —— (82.313) - - -
Total do Resultado Abrangente ... - - - - —— 181.544 181.544
Lucro Liquido - - - - —— 181.544 181.544
Destinagdes:
Reservas.... - - 9.077 170.742 ——(179.819) -
Dividendos. . - - - - —-—  (1.725) (1.725)
Saldos em 31/12/2020.... 445.000 1.065 67.495 557.175 —— -~ 1.070.735
Mutacgées do Periodo ................ 82.313 - 9.077 88.429 - -—- 179.819

Ativo Nota 31/12/2020 _ 31/12/2019
Circulante 162.314 756.964
Disponibilidade . 3a 9.989 38.373
Aplicac6es Interfinanceiras de Liquidez . 3a,3be8a - 350.000
Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros .. - 350.000
Titulos e Valores Mobiliarios... 3ce4 50.035 296.019
Outros Créditos ....... 102.290 72.572
Rendas a Receber ... 102.025 72.572
Ativos Fiscais Correntes 214 —-—
Diversos ........ccccoeverceennne . 51 -
Realizavel a Longo Prazo ......... 1.685.674 866.442
Aplicacées Interfinanceiras de Liquidez 1.684.250 1.215.165
Aplicacdes em Depésitos Interfinanceiros 3be8a 1.684.250 865.165
Outros Créditos 1.424 1.277
Ativos Fiscais Correntes - 4
Ativos Fiscais Diferidos 669 574
Diversos 755 699
Total do Ativo.... 1.847.988 1.623.406
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
(Em Milhares de Reais, exceto informagbes de quantidades de acbes e de lucro por agdo)
2° Semestre 01/01 a 01/01 a
Nota 2020 31/12/2020 _31/12/2019
Receitas da Intermediacao Financeira. 8a 17.084 46.520 88.660
Operagbes de Crédito . 150 2.169 1.248
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios 16.934 44.351 87.412
Resultado Bruto da Intermediacéo Financeira................ 17.084 46.520 88.660
Outras Receitas / (Despesas) Operacionais 165.458 253.407 195.124
Receitas de Prestacéo de Servigos........... . 5b 186.445 284.902 221.951
Outras Despesas Administrativas.. (5.096) (6.679) (4.314)
Despesas Tributarias .... 3ee6bll (14.961) (23.956) (22.084)
Outras Receitas / (Despesas) Operacionais.. (930) (860) (429)
Resultado Operacional ...............ccccooceenenene 182.542 299.927 283.784
Resultado antes da Tributagcao sobre o Lucro 182.542 299.927 283.784
Imposto de Renda e Contribuicéo Social.... 3eeé6l (71.501) (118.383) (111.989)
Devidos sobre Operacdes do Periodo.... (71.587) (118.478) (112.037)
Referentes a Diferencas Temporarias.. 86 95 48
Lucro Liquido.... 111.041 181.544 171.795
Lucro por Acéo -
Ordinarias 0,24 0,39 0,36
Preferenciais. 0,24 0,39 0,36
Média Ponderada da Quantidade de A¢oes
em Circulagao - Basica e Diluido
Ordinarias 267.988.655 267.988.655 267.988.655
Preferenciais. 203.233.266 203.233.266 203.233.266
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE (Em Milhares de Reais))
2° Semestre 01/01 a 01/01 a
2020 _31/12/2020 31/12/2019
Lucro Liquido 111.041 181.544 171.795
Total de Outros Resultados Abrangentes... . - - -
Total do Resultado Abrangente ...............cccccceiiiiiiiniiiiicniiicees 111.041 181.544 171.795
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA (Em Milhares de Reais)
2° Semestre 01/01 a 01/01 a
2020 31/12/2020 31/12/2019
Lucro Liquido Ajustado 111.155 181.627 171.721
Lucro Liquido............... 111.041 181.544 171.795
Ajuste ao Lucro Liquido.. 114 83 (74)
Tributos Diferidos 104 95 (48)
Receita de Atualizagao / Encargos de Depdsitos em Garantia......... 9 (13) (27)
Provisdes Fiscais e Previdenciarias 1 1 1
Variacao de Ativos e Passivos (484.256)  (558.379) (212.115)
(Aumento) / Reducao em Ativos
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez (780.995) (819.085) 493
Titulos e Valores Mobilidrios................... 103.974 245.984 (51.004)
Outros Créditos e Outros Valores e Bens .........ccccoecueeeenne (52.115) (29.947) (197.490)
Aumento / Reduc@o em Passivos
Provisdes € Outras ObrgagOes ..........ccerereeriereriiisiesee e 255.140 156.542 115.632
Pagamento de Imposto de Renda e Contribui¢ao Social.................. (10.260) (111.873) (79.746)
Caixa Liquido Proveniente/(Aplicado) nas Atividades Operacionais (373.101)  (376.752) (40.394)
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Pagos ...........cccocvvcveeennnne (1.632) (1.632) (155.080)
Caixa Liquido Proveniente / (Aplicado) nas Atividades
de Financiamento ....................ccoo i (1.632) (1.632)  (155.080)
Aumento (Diminuicao) Liquido em Caixa e Equivalentes
de Caixa (Nota 3a) (374.733)  (378.384)  (195.474)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 384.722 388.373 583.847
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo 9.989 9.989 388.373
Disponibilidades 9.989 38.373
Aplicagdo em Depésitos Interfinanceiros - 350.000

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31/12/2020 E 31/12/2019 PARA CONTAS
PATRIMONIAIS DE 01/01 A 31/12 DE 2020 E 2019 PARA CONTAS RESULTADOS
(Em Milhares de Reais, exceto informagbes por acao)

([0S CONTEXTO OPERACIONAL

A ltat Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (ITAU DTVM) é uma sociedade anénima que tem por
objeto a pratica de todas as operagdes permitidas as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
pelas disposicdes legais e regulamentares, operando na administracdo e gestdo de carteiras administradas, clubes
e fundos de investimento.

As operagdes da ITAU DTVM sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituigdes que atuam integradamente
no mercado financeiro, lideradas pelo Itau Unibanco Holding S.A. Os beneficios dos servigos prestados entre essas
instituicbes e os custos correspondentes sdo absorvidos segundo a praticabilidade e razoabilidade de lhes serem
atribuidos.

Estas Demonstragoes Contabeis foram aprovadas pela Diretoria em 25 de fevereiro de 2021.

[0} /.\"1 APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

a) Apresentacdo - As Demonstragdes Contabeis da ITAU DTVM foram elaboradas de acordo com a Lei das
Sociedades por Acdes, incluindo as alteragdes introduzidas pela Lei n°® 11.638, de 28/12/2007, e Lei n° 11.941, de
27/05/2009 em consonancia, quando aplicavel, com os normativos do Banco Central do Brasil (BACEN) e do
Conselho Monetario Nacional (CMN), que incluem praticas e estimativas contabeis no que se refere a constituicao
de provisdes.

Conforme determina o paragrafo unico do artigo 7° da Circular n° 3.068, de 08/11/2001, do BACEN, os titulos e
valores mobilidrios classificados como titulos para negociagdo (Notas 3c e 4) sdo apresentados no Balango
Patrimonial, no Ativo Circulante, independentemente de suas datas de vencimento.

Com a entrada em vigor da Resolu¢éo Bacen BCB n° 2/2020, a ITAU DTVM realizou reclassificagdes de rubricas
no Balango Patrimonial e na Demonstragdo do Resultado, além da inclusdo da Demonstragdo do Resultado
Abrangente e Resultado nao Recorrente Regulatério. As principais reclassificacdes contemplam as seguintes
rubricas: Disponibilidades, Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez, Outros Créditos, Outras Obrigagoes, Operagoes
de Crédito e Outras Receitas / (Despesas) Operacionais. Para melhor comparabilidade as informagées comparativas
consideram o mesmo critério.

b) Estimativas Contabeis Criticas e Julgamentos - A preparagdo das Demonstragdes Contabeis exige que a
Administragdo realize estimativas e utilize premissas que afetam os saldos de ativos, passivos e passivos
contingentes divulgados na data das Demonstragdes Contdbeis, devido as incertezas e ao alto nivel de
subjetividade envolvido no reconhecimento e mensuragéo de determinados itens. As estimativas e julgamentos
considerados mais relevantes da ITAU DTVM estdo relacionados com os seguintes topicos:

1) Valor Justo dos Instrumentos Financeiros - O valor justo de instrumentos financeiros é calculado mediante o
uso de técnicas de avaliagdo baseadas em premissas, que levam em consideragéo informacdes e condi¢des de
mercado. As principais premissas sdo: dados histéricos, informagbes de transagbes similares e técnicas de
precificagdo. Para instrumentos mais complexos ou sem liquidez, é necessario um julgamento significativo para
determinar o modelo utilizado mediante selegao de inputs especificos e em alguns casos, sdo aplicados ajustes de
avaliagdo ao valor do modelo ou prego cotado para instrumentos financeiros que ndo sdo negociados ativamente.

Il) Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferido - Ativos Fiscais Diferidos séo reconhecidos somente em
relagdo a diferencas temporarias dedutiveis, e prejuizos fiscais e base negativa a compensar na medida em que i)
se considera provavel que a ITAU DTVM gerara lucro tributavel futuro para a sua utilizagao; e ii) apresente histérico
de lucros ou receitas tributaveis em pelo menos trés dos ultimos cinco exercicios sociais. A realizagado esperada do
ativo fiscal diferido é baseada na projecéo de lucros tributaveis futuros e outros estudos técnicos.

lll) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacdes Legais, Fiscais e Previdencidrias - A ITAU DTVM revisa
periodicamente suas contingéncias. Essas contingéncias sao avaliadas com base nas melhores estimativas da
Administracdo, levando em consideracdo o parecer de assessores legais quando houver probabilidade que
recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigagdes e que o montante das obrigagbes possa ser
razoavelmente estimado.

Os valores das contingéncias sdo quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensuragéo
de forma adequada, apesar da incerteza inerente aos prazos e valores.

\[637:\ POLITICAS CONTABEIS SIGNIFICATIVAS

a) Caixa e Equivalentes de Caixa - E definido como caixa, contas correntes em bancos e aplicagdes financeiras,
considerados no Balango Patrimonial nas rubricas Disponibilidades, Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiros e
Aplicagdes no Mercado Aberto (Posi¢cao Bancada) com vencimento igual ou inferior a 90 dias.

b) Aplicac6es Interfinanceiras de Liquidez e Demais Operacoes Ativas e Passivas - As operagdes com rendas
e encargos prefixados sdo contabilizadas pelo valor presente. As operagdes com rendas e encargos p6s-fixados
ou flutuantes sdo contabilizadas pelo valor do principal atualizado. As operagdes contratadas com clausula de
reajuste cambial séo contabilizadas pelo valor correspondente em moeda nacional. As operagdes passivas de
emissao propria sdo apresentadas liquidas dos custos de transagao incorridos, quando relevantes, calculadas pro
rata die.

c)Titulos e Valores Mobiliarios - Registrados pelo custo de aquisi¢do atualizado pelo indexador e/ou taxa de juros
efetiva e apresentados no Balango Patrimonial conforme a Circular n° 3.068, de 08/11/2001, do BACEN. Sao
classificados na seguinte categoria:

* Titulos para Negociacdo - Titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propésito de serem ativa e
frequentemente negociados, avaliados pelo valor justo em contrapartida ao resultado do periodo.

Valor Justo

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo
em uma transacéo ordenada entre participantes do mercado na data de mensuragéo.

A hierarquia de valor justo é classificada conforme a relevancia dos dados observados no processo de mensuragao.
Nos casos em que nao estdo disponiveis pregos cotados em mercado, os valores justos sdo baseados em
estimativas, com a utilizagao de fluxos de caixa descontados ou outras técnicas de avaliagdo. Essas técnicas sdo
afetadas de forma significativa pelas premissas utilizadas, inclusive a taxa de desconto e a estimativa dos fluxos de
caixa futuros. O valor justo estimado obtido por meio dessas técnicas nao pode ser substanciado por comparagéo
com mercados independentes e, em muitos casos, ndo pode ser realizado na liquidagéo imediata do instrumento.
Os métodos e premissas utilizados para a estimativa do valor justo para Ativos Financeiros estéao definidos abaixo:
Nivel 1: Titulos e valores mobilidrios de alta liquidez com pregos disponiveis em um mercado ativo.

Nivel 2: Quando as informagdes de apregamento nédo estiverem disponiveis para um titulo ou valor mobilidrio
especifico, a avaliagdo geralmente se baseia em pregos cotados do mercado de instrumentos semelhantes,
informagbes de apregcamento obtidas por meio dos servicos de apregcamento, como Bloomberg, Reuters e
corretoras (somente quando representam transacgdes efetivas) ou fluxos de caixa descontados, que usam as
informagdes derivadas de ativos ativamente negociados em um mercado ativo.

Nivel 3: Quando nao houver informagdes de apregamento em um mercado ativo, utilizam-se modelos desenvolvidos
internamente, a partir de curvas geradas conforme modelo proprietario.

Todas as metodologias descritas acima podem resultar em um valor justo que pode ndo ser indicativo do valor
realizavel liquido ou dos valores justos futuros. No entanto, acredita - se que todas as metodologias adotadas sao
apropriadas e consistentes com os participantes do mercado. Além disso, a adocao de outras metodologias ou o
uso de pressupostos diferentes para apurar o valor justo pode resultar em estimativas diferentes dos valores justos
na data do balango.

d) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagdes Legais, Fiscais e Previdenciarias - sdo possiveis direitos e
obrigagdes potenciais decorrentes de eventos passados e cuja ocorréncia depende de eventos futuros incertos.
Séo quantificados pela melhor estimativa, utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensuragao de
forma adequada, apesar da incerteza inerente aos prazos e valores.

A ITAU DTVM, com base na opinio de seus assessores legais, ndo esta envolvida em quaisquer outros processos
administrativos ou judiciais, que possam afetar significativamente os resultados de suas operagoes.

e) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Existem dois componentes na provisdo para Imposto de Renda e
Contribuicdo Social: corrente e diferido.

O componente corrente aproxima-se dos impostos a serem pagos ou recuperados no periodo aplicavel.

O componente diferido representado pelos ativos fiscais diferidos e as obrigacdes fiscais diferidas é obtido pelas
diferengas entre as bases de célculo contébil e tributaria dos ativos e passivos, no final de cada exercicio. Os ativos
fiscais diferidos somente sao reconhecidos quando for provavel que lucros tributaveis futuros estarao a disposicao
para sua compensagao.

A despesa de Imposto de Renda e Contribui¢do Social é reconhecida na Demonstragédo do Resultado na rubrica
Imposto de Renda e Contribuicdo Social, exceto quando se refere a itens reconhecidos diretamente no Patriménio
Liquido

N[0} .WE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Titulos para Negociagao - Carteira composta por Cotas de Fundos de Investimentos de Renda Fixa com valor de
custo e valor justo de R$ 50.035 (R$ 296.019 em 31/12/2019), sem vencimento, nivel 2.
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ITAU DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. - CNPJ n° 33.311.713/0001-25

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS EM 31/12/2020 E 31/12/2019 PARA CONTAS PATRIMONIAIS DE 01/01 A 31/12 DE 2020 E 2019 PARA CONTAS RESULTADOS (Em Milhares de Reais)

[EEEE DETALHAMENTO DE CONTAS

a) Outras Obrigacoes - Negociacdo e Intermediacao de Valores - Referem-se Basicamente a Recursos de
Terceiros Custodiados no montante de R$ 568.699 (R$ 622.991 em 31/12/2019).
b) Receitas de Prestacéo de Servicos

- Controladoras - acionista direto: Itau Unibanco S.A. e os indiretos: Itau Unibanco Holding S.A., sua respectiva
agéncia em Cayman e a ltausa S.A;

- Controladas - as participagdes diretas da ITAU DTVM, além das demais empresas sob controle do Itad Unibanco
Holding S.A;;

- Fundos de investimentos - fundos sob controle do Itad Unibanco Holding S.A.;

31 /10;,/2({-,123 31 /10;1/2(:)113 - Outras - as participagoes diretas e indiretas da Italisa S.A.; entidades fechadas de previdéncia complementar, que
Administragao de Recursos e Outros.... 238.429 173.883 administram planos de aposentadoria patrocinados pelo Itad Unibanco Holding S.A., criados exclusivamente para
Servicos de Custédia 46.473 48.068 Seus colaboradores; e Fundagbes e Institutos mantidos por doagdes do lta Unibanco Holding S.A., e pelo
Total 284.902 221.951 resultado gerado pelos seus ativos para viabilizagdo de seus objetivos, bem como a manutengéo de estrutura

operacional e administrativa.

eoy/'Va5 | TRIBUTOS Ativos / (Passivos) Receitas / Despesas
Os tributos s@o calculados pelas aliquotas abaixo demonstradas e consideram, para efeito das respectivas bases Taxa 31/12/2020 31/12/2019 31/ 10;//2‘:)123 31 /10;//2(:)113
de cdleulo, a legislagdo vigente pertinente a cada encargo. Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 1.684.250  1.215.165 37.421 77.808
Imposto de Renda..... 15,00% PIS.... 0,65%  Controladoras .........ccoceveeeveerruerensreerennas 100% Selic  1.684.250  1.215.165 37.421 77.808
Adicional de Imposto de Renda 10,00% COFINS 4,00% Titulos e Valores Mobiliarios 50.035 296.014 6.413 9.701
Contribuic&o Social sobre o Lucro Liquido.... 15,00% 1SS @té.....c.cooooiiiiiiiiiiniisiiii, 5,00% 'C::onérolaga? - 50035 296,012 6413 (11(5151512)
undos de Investimentos.. . . . .
a) Composicao das Despesas com Impostos e Contribuicoes Valores a Receber (Pagar) / Receitas
| - Demonstragao do Célculo com Imposto de Renda e Contribui¢éo Social: (Despesas) Administrativas, Prestacao
de Servicos e/ou Outras
01/01 a 01/01 a A

Devidos sobre Operacdes do Periodo 31/12/2020 _31/12/2019 D°Pe[a°'°’g“§ - Controladas.... - - 2082 2aet
Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social.......................... 299.927 283784  J08C0CS - OUlIaS - = @ " 6) Q. o 0)

Encargos (Imposto de Renda e Contribuigédo Social) as Aliquotas Vigentes.............. (119.971) (113.514) - Controladoras - - (46) (50)
Acréscimos / Decréscimos aos encargos de Imposto de Renda (*) Convénio de Rateio de Custos Comuns registrado na rubrica Outras Despesas Administrativas.

e Contribuicao Social decorrentes de:

Incentivos FiSCais..........cocoviiiiiiiiciiins 2.600 2.504  p) Remuneragio do Pessoal Chave da Administragdo - Os honorarios atribuidos aos Administradores da ITAU

Outras Despesas Indedutiveis Liquidas de Receitas nao Tributaveis .......... . (1.012) (979)  DTVM s&o pagos pela controladora Itati Unibanco Holding S.A.
Total de Imposto de Renda e Contribuicao Social Correntes e Diferidos............. (118.383) (111.989) 57X INFORMACOES SUPLEMENTARES
Il - As Despesas Tributarias estdo representadas basicamente por PIS, COFINS e ISS. g - : o = o
b) Obrigacées Fiscais Correntes :gn?o:;gusetg);zl\/l administra fundos de Investimento classificados em contas de compensacgéo, distribuidos

31/12/2020 31/12/2019
Impostos e Contribuicdes sobre Lucros a Pagar 102.718 96.113 Patrimgx.‘ozmgsgntidade Patrimg:llilzmg::ntidade
gﬁ:’i‘;:gg:giztgjis Contribuigoes a Pagar .... ‘1"223 ?;ﬁ? Fundos de Investimentos - Renda Fixa 37.634.493 330 31.758.747 303
- - Fundos de Investimentos - Renda Variavel 18.398.841 47  15.582.981 35
TORAL ... e 108.659 101.079  Fundos de Investimentos em cotas de fundos
R ; de investimento - Renda Fixa...........ccocoovevvciicnicnnne, 114.564.882 690 106.357.079 591

Wer WA PATRIMONIO LIQUIDO Fundos de Investimentos em cotas de fundos
a) Capital Social - Esta representado por 471.221.921 agdes nominativas, sem valor nominal, sendo 267.988.655 _de investimento - Renda Variavel............cocoovninnnns 8.507.092 39  5.315.343 23
acbes ordinarias e 203.233.266 acGes preferenciais. Total GEral........c..coueeeveeeeereceeeeeeee e 179.105.308 1.106 159.014.150 952

Em AGO/E de 30/04/2020, homologada pelo BACEN em 24/06/2020, foi deliberado aumento de capital social no
montante de R$ 82.313, mediante capitalizagdo de Reservas Estatutaria, sem emisséo de novas agdes.
b) Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio - Aos acionistas sdo assegurados dividendos minimos obrigatérios

b) Gerenciamento de Riscos e Capital - A gestdo de riscos e capital é considerada um instrumento essencial
para otimizar o uso de recursos e selecionar as melhores oportunidades de negdcios, visando a obter a melhor

provisionados ao final do ano, correspondente a 1% do lucro liquido ajustado, conforme disposto no Estatuto
Social.
Remuneracao aos Acionistas

31/12/2020 31/12/2019

Bruto IRRF _ Saldo Bruto IRRF Saldo

PagOs........coiuiiiiiiie e 1.632 - 1.632 155.080 23.262 131.818

Dividendos (provisionados no periodo anterior)... ~ 1.632 - 1.632 - - -

Juros sobre o Capital Proprio .........cccccevvrvevcnnenns - - —-— 106.580 15.987 90.593
Juros sobre o Capital Préprio (provisionados

no periodo anterior) .... - - —-— 48.500 7.275 41.225

Provisionados ... 1.725 - 1.725 1.632 - 1.632

Dividendos..........ccccceeivieveinicenne. RTTRR 1.725 - 1.725 1.632 —— 1.632

(*) Registrados na rubrica Outras Obrigagées.

c) Reservas de Lucros - Eventual excesso de Reservas de Lucros em relagdo ao Capital Social sera distribuido
ou capitalizado conforme determinagdo da proxima AGO/E.
\[ear. %58 PARTES RELACIONADAS

a) As operagdes realizadas entre partes relacionadas, sao efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais de
mercado, vigentes nas respectivas datas, e em condi¢gdes de comutatividade. As principais partes relacionadas

relagdo Risco x Retorno.

Os documentos “Relatério de Acesso Publico - Risco de Mercado / Risco de Crédito / Risco de Liquidez e Gestao
Integrada Risco Operacional e Controles Internos” que detalham as diretrizes estabelecidas pelo normativo
institucional de controle de risco do conglomerado, que ndo fazem parte das demonstragdes contabeis, podem ser
visualizados no site www.itau.com.br/relacoes-com-investidores, na secéo Itau Unibanco, Governanga Corporativa,
Regulamentos e Politicas, Relatérios.

c) Combate aos efeitos da COVID-19 “Coronavirus”

A ITAU DTVM monitora os efeitos econdmicos desta pandemia, que podem afetar adversamente seus resultados.
Desde o inicio do surto da COVID-19 no Brasil, foi estruturado o Comité de Gestéo de Crise Institucional, por meio
de sua controladora Itad Unibanco Holding S.A., que acompanha diariamente os efeitos da propagacdo da
pandemia e de seus impactos em suas operagdes, além das agdes governamentais para mitiga-los.

A ITAU DTVM identificou os seguintes impactos em seus resultados, bem como efeitos nas estimativas e
julgamentos criticos para a elaboragédo das Demonstragées Contabeis:

(a) impactos temporarios na precificagao de seus instrumentos financeiros com redugéo da carteira, decorrentes
de oscilagbes de taxas e da alta volatilidade dos pregos nos mercados no inicio da pandemia, influenciando na
mensuragéo dos itens avaliados a valor justo nos seus diversos niveis;

(b) impactos no reconhecimento de imposto de renda e contribuicéo social diferido em razéo do maior volume de
diferencas temporérias dedutiveis registradas no periodo. A pandemia reduziu as proje¢des de lucro tributavel,
entretanto, nao foi responsavel pela geracéo de prejuizo fiscal e base negativa na ITAU DTVM.

d) Resultado Nao Recorrente Regulatério - Nos periodos, ndo houve eventos ndo recorrentes, conforme os

ausicade certificadoea afical
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critérios estabelecidos na Resolugdo BCB n° 2/2020.

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas

Itad Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contdbeis da Itau Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A. (“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstragées do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragbes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira da Itau Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. em 31 de
dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na segao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagéo a Institui¢éo, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da Administragcao e da governanca pelas demonstragoes
contabeis

A Administracdo da Instituicdo é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentagao das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorcdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes contabeis, a Administragéo é responsavel pela
avaliagao da capacidade de a Instituicdo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que
a Administragdo pretenda liquidar a Instituicao ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Os responsaveis pela governancga da Instituicao séo aqueles com responsabilidade
pela supervisédo do processo de elaboragado das demonstragdes contabeis.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes
contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurancga, mas
ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras

e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes

existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séc

consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e

internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos

ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracdes
contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem comac
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opiniao. O risco de nao deteccao de distorgao relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver c
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representagoes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas
ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Instituicdo.

* Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contéabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragao.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administragéo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relagéao a eventos ou condi¢cdes que possam
levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atenc@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusbes estéao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nossc
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Institui¢cao a nac
mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragoes
contabeis, inclusive as divulgagbes e se essas demonstragdes contabeis
representam as correspondentes transagcdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros

aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria, das constatagdes

relevantes de auditoria e, quando eventualmente identificadas durantes nossos
trabalhos, as deficiéncias significativas nos controles internos.
N Sa0 Paulo, 25 de fevereiro de 2021
!
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