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ARACOIABA

1. APRESTNTAçÃO

L1 POÚTICÁ DE INVESTIMTNTOS

A Políüca de lnvestimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta Ê norteia

o processo de tomada de decisão de investimentos dos recursos previdenciários, obsenrando

os princípios de segurança, rentabilidade, sofuência, liquidez, motivação, adequação à natureza

de suas obrigações e transparência. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do

equilíbrio frnanceiro e atuarial dos Regimes Próprios de Previdência Social ("RPPS").

1.2 OBJETIVO

Esta Políüca de Investimentos tem como objeüvo central promover a maximização da

rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservação e integridade de seu

patrimônio e, posteriormente, a constituição de resenras para o pagamento de benefícios aos

seus segurados-

1.3 rEGrSlÁçÃO

A presente PolÍtica de lnvesümentos obedece ao que determina a legisla$o vigente

especialmente a Resolução do Conselho Monetário Nacional ne 4.96112021 ("Resolgcão

4§§1') e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdência ne 1.46712022 ("Poftaria 1.4,67")

que dis@m sobre as aplicaçôes dos recurcos dos RPPS.

1.4VrGÊNC|A

A vigência desta política de lnvestimentos compÍeenderá o ano de 2023 e deverá ser

aprovada, antes de sua implementação, pelo órgão superior oompetentel, conforme

determina o art. 5e da Resolução 4.963. O parágrafo primeiro do art. 4s da mesma Resolução

preconiza que tustificodcmente, o político anual de investimentos pderá ser revisto no curso

de suo execução, com vistos à adequação oo merudo ou à nova lqisla$o*.

2. CONTEÚDO

O art. 4e da Resolução 4.953, que versa sobre a Política de lnvestimentos, traz o seguinte têxto:

Art. 4e. Os responsáveis pela gesÉo do regime próprio de previdência social, antes

do exercício a que se referir, deverão definir a política anual de aplicação dos

recursos de forma a contemplar, no mínimo:

| - o rnodelo de gestão a ser adotado e, se for o caso, os critérios parir a contratafo
de pessoas jurídicas autorizadas nos termos da legislação em vigor para o exercício

profissional de administração de carteiras;

r Por 'órgão srperior competente' extende.se coÍno o Conselho Municipal de Previdência/Conselho de
Mmínistrafo/Conselho Administrôtirro/Consêlho De§berativo ou quaQuer outra denornina$o adotada pela

legisla,Éo municipal que trate do órgão de deliberação do RPPS. Para simplificação, aqui adotaremos o termo
-gmseAp-.
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ll - a estratégia de alocação dos rêcursos entre os diversos segmentos de aplicação

e as respectinas carteiras de investimentos;

lll - os parâmetros de rentabilidade perseguidos, eu€ deverão buscar

compaübilidade com o perfil de suas obrigações. tendo em vista a necessidade de

busca e manutençáo do equilíbrio financeiro e atuarial e os limites de diversificação

e concentração previstos nesta Resolução;

lV - os limites utilizados para invesümentos em títulos e valores mobiliários de

emissão ou coobrigação de uma mesma pessoa jurídica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referência a serem adotados para

precificação dos aüvos de que trata o art. 3e;

Vt - a metodologia e os critérios a serem adotados para análise prévia dos riscos

dos invesümentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

Vll - a metodologia e os critérios a serem adobdoc para avaliação e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

Vlll - o plano de contingência, a ser aplicado no exercício seguinte, com as medidas

a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos

nesta Resolução e dos parâmetros eshbelecidos nas norrnas gerais dos rqimes
próprios de prwidência social, de excessiva exposição a riscos ou de potenciais

perdas dos recursos.

A Seção ll da Portaria 1.&7 reforça, a partir do art- 102, o que determina a Resolução 4.963 e

traz maior detalhamento do conteúdo a ser abordado na PolÍtica de lnvesümentos.

A presente Política de lnvestimentos abordará. a seguir, cada um dos tópims supracitados

considerando o que determinam as duas noÍrnas.

2.1MODELO Dr GESrÃO

A Portaria 1.457 traz no art. 95 a seguinte redafro:

Art 95- A gestão das aplicações dos recursos dos RPPS poderá ser própria, por

entidade autorizada e credenciada, ou mista, nm seguintes termo§:

| - gestão própria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execução da

polÍtica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocaçôes dos

recursos, inclusive por meio de fundos de investirnento;

ll - gesÉo realizada exclusirramente por pessür jurídica devidamente registrada e

autorizada para administração de recursos de terceiros pela CVM; e Pág. 52

lll - gestãc mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida direbmente pela

unidade gestora e parte por instituições contratadas para administraSo de

carteiras de valores mobiliários.
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O RPPS adota o moddo de sesÉo próoria. hso sigpifica que as decisões são tomadas pela

DiÍetoÍia Executiva, Comitê de lnvestimentos e Conselho, sem interferências extemas.

2.1.l GOVERNANçA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comitê de lnyestimertos,

responsávelpela execução da Política de lnvestimentos. O Conselho Deliberativo, como órgão

superior mmpetente, aprorrará a Políüca de lnvestimentos e o Conselho Fiscal, atuará com o
acompanhamento e fiscalização da gestão dos invesümentos-

Para balizar as decisões poderão ser solicitadas opiniões de profissionais externos, como da

Consuttoria de lnvestimentos contratada, outros RPPS, instituições financeiras, distribuidores,

gestores ou administradores de fundos de investimentos ou ouüos. No entanto, as decisões

finais são restritas à Diretoria, Comitê e Conselhos.

Com relação à governança do RPPS, o Comitê de lnvestimentos é o órgão responsável pela

execução desta Políüca de lnvestimentos, sendo este o detentor do mandato para as

moúmentações (aplica$es e resgates) e manutenção da carteira de investimentos ao longo do

ano. A estrutura do Comitê é apresentada em Regimento lnterno próprio.

O Conselho Deliberativo é o órgão máximo do RPPS, gue deverá aprovar a Política de

lnvesümentos, acompanhar a gestão dos invesümentos realizando reuniôes periódicas.

As deliberações do Conselho ocorrerão através de reunião interna, gue deverá ser realizada no

mínimo, trimestralmente e a sua estrutura está previsb na lei do RPPS, em conformidade com

o previsto no artigo 72 da Portaria MTP ns 1.46712O22-

O Conselho Fiscal atuará com o intuito de zelar pela gestão emnômico-financeira, examinar

balanço e demais atos de gestão, relatando deficiências eventualmente apuradas, sugerindo

medidas saneadoras e emiündo parecêr sobre a prestação de contas anual da unidade gestora.

em até quatro meses após o encerramento do exercício- As delibera@es serão abordadas

através de reuniões internas, que ocorrerão em pÍitzo de no mínimo, trimestral.

O RPPS conta com consultorÍa de investimento, autorizada pela Comissão de Valores

Mobiliárioç, contratada para prestação de serviço quanto a análise, avaliaSo e assessoramento

dos invesümentos do RPPS- A Consultoria atuará conforme legislação que rege sua atuação e os

investimentos dos RPPS, através de análise de cenário, estudo de carteira, úslumbrando a

otimizaSo da carteira para o aüngimento dos objetivos traçados nesta polÍtica, sem incorrer ern

elevado risco nos investimentos-

2.2 ESTRATÉG|A DE ALOCAçÃO

O art. 2e da Resolução 4.963 deterrnina que os recursos dos RPPS danem ser alocados

nos seguintes segmentos de aplica$o:

| * Renda fixa
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lll - lnvesümentos no exterior

lV - lnvesümentos estruturados

V - Fundos lmobiliários

Vl - Empréstimos Consignados

São considerados investimentos estruturados:

| - fundos de invesümento classificados como mulümercado;

ll - fundos de investimento em participações (FlPh e

Itl - fundos de investimento classificados como "Ações - Mercado de Acesso'-

As aplicações dos ran rsos deverão observar a compatibilidade dos ativos investidos com os

prazos, montantes e tarcs das obrigações atuaÍiais presentes e futuras com o obieüvo de

manter o equilíbrio econômico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverão ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicação que implique

em prazos para desinvesümento - inclusive prazos de carência e para conversão de cotas de

fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos aünos assegurando o cumprirnento dos

prrzos e dos montantes das obrigações do RPPS.

Tais aplicações deverão ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora

eüdenciando a compaübilidade com as obrigações presentes e futuras do regime, conforme

determina o parágrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467-

A estratégia de alocaçfu considera a compatibilidade de cada invesümento da carteira ao

perfil do RPPS, avaliando o contexto econômico atual e proietâdo, o fluxo de caixa dos aüvos

e passivos previdenciários e as perspectivas de oportunidades favoráveús à maximização da

rentabilidade dertro dos limites e preceitos téstios e legais.

Para tanto, será realizada uma breve abordagem do cenário econômico atual e projetado.

2.2.1C€NÁRIO ECONÔMrcO

z.Z"L.l INTERNACIONAL

O cenário econômico mundial incorre em inflação em patamares elevados, refletindo em

políticas monetárias contracionistas por parte da maioria dos Bancos Centrais do mundo. A forte

injeção de recrrrsos realizada durante a pandemia de Coúd-19, alinhada à guerra entre Rússia e

Ucrânia e a uma cadeia de suprimentos global ainda suprimida, refleüu em alta generalizada doa

preços dos alimentos, combustíveis e energia.
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Após registrar um crescimento robusto em 2021, em um cenário de retomada das atiüdades no
pós-pandemia, os Estados Unidos têm conviüdo com uma inflação recorde e uma expectaüva

de recessão econômica. O CPI (índice de Preços ao Consumidor) subiu O,4Y" em setembro e

atingiu 8,2W", considerando a base anual. Em resposta a este movimento, o FED realizou cinco

altas de juros neste ano, levando a taxa que então era Q0O96 ao intenralo de3,W"a3,25Y".

O índice de inflação da zona do euro também registrou recordg aüngindo L0fl" no mês de

setembro, levando a preidente do Banco Central Europeu, Christine Lagarde, a prever três
eleva@s deiuros nas próximas reuniões da autoridade monetária-

As forças russas conünuarn o ceroo a Kiev, uülizando ataques realizados por drones, após as

forças ucranianas terem bombardeado uma ponte localizada na Crimeia, o que intensifiou o
conflito entre os países- De forma a pressionar a economia europeia e os países membros da

Otan, a Rússia interrompeu o fornecimento de gás ao conünente, até que o 'coletivo do

ocidente" suspenda as sanções impostas.

A China tem sofrido internamente com uma severa seca que aünge fortemente o lago Poyang e

o rio Yangtze. gue segundo a Bloomberg, está em seu pior patamar desde 1865. A seca afeta

diretamente a disponibilidade de energia elética e a produ$o agrícola do país, o que pode

pressionar ainda mais a cadeia de suprimentos global- Além disto, as cidades de Pequim e Xangai

passaram um logo período de lockdown neste ano, em virtude da política de tolerância zero com

a Covi&19. O FMI reduziu a previsão de crscimento do país para 3,3%-

De acordo com o Departamento Nacional de Estatísücas (l,lBS, na sigla em inglês) o índice de

Preços ao Consumidor (CPl, na sigla em inglês) da China subiu 2,8% em setembro ante igual m&
de 2O21. O resultado representa uma aceleração após a alta de 2,5/o êm agosto. Além disso, o
também foi diw ado gue o PIB Chines avirnçou no terceiro trimestre ante o segundo, após ter
encolhido 2,6Y" entre abril e junho, ainda de acordo com a NBS. No acumulado do ano até
setembro, o a\ânço foi de 3,0Ío, bem aguém da meta de cerca de 5,5% estabelecida pelo

governo para o ano inteiro.

2.2.L.2 NACTONAL

O cenário econômico brasileiro é um puco diferente, pois o Banco Central do país iniciou o ciclo

de aperto monetário ainda no início de 2O2L, e tendo em vista que a economia brasileira

consegue reagir mais rapidamente polÍtkas monetárias do que nações mais avançadas, o
mercado tem trabalhado com redução de juros em meados do ano que vem, mesmo com as

atuais expectativas indicarem inflação acima da meta pa"a 2O22 e 2O23.

O Copom se reuniu nos dias 2O e 21 de setembro e decidiu por manter a taxa de juros em 13.75%

a.a., pela primeira vez desde 2O1Ç em decisão diúdida, já que dois diretores votarâm por elevar

7

A guerra enrlolvendo Rússia e Ucrânia que se estende desde fevereiro e registra mais de treze

mil mortes e rnilhões de refugiados, ainda não apresenta indícios de um cessar-fogc e impõem

forte impacto na economia mundial, tendo em vista que os países são grandes fornecedores de
petróleo, gás e uigo- A guerra atingiu em cheio a já debilitada cadeia de suprimentos global, pois

a produção e comercialização dos produtos citados ficou prejudicada. O preço do barril de

Petróleo negociado no mercado americano {WTU chegou a subir mais de 60% no início de março

e acumula atta de superior a2W" desde o início da guerra-
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a taxil em Q25/o. O Comitê reforçou a intenção de manter a taxa de juros em níveis elevados

durante um período prolongado e que pode retomar o ciclo de aha de juros caso seja necessário-

As proieções de inflação do Copom para 2O22,2O23 e 2O24lotam orrra 5,8Yo, 4,6Yo e 2,8Y".,

respectivamente.

Apesar do IPCÂ de julho, agosto e setembro ter registrado deflação, o cenário inflacionário

brasileiro ainda é desafiador, com as atuais estimativas indicarem inflação convergindo a meb
apenas em 2024. Assim como em agosto, o IPCÂ de setembro registrou queda nos preços,

compilando o impacto da redução dos preços dos combustíveis e pelo reajuste nos preços de

telefonia, internet e tv por assinatura, o que levou a impacto negaüvo de 0,44% e 0,11% dos

grupos Transporte e Comunicação, respecünamente.

Ita esteira da PolÍtica, a corrida pela presidência da república continua acirrada, com as

pesquisas de intenção de voto apontando ligeira rrantagem para o ex-presidente Lula. Contudo,

após resultado do primeiro turno, o qual levou o partido do atual presidente Bolsonaro a ter a

maior bancada no congresso e no senado, indicando um Congresso Nacional mais alinhados a

ideias reformistat acalmou os mercados e nos últimos pregões, o lbovespa tem sofrido pouao

impacto oriundo do cenário político-

A leitura de um congresso composto por membros gue votam ligados ao atual presidente em

questões relacionadas a reformas estruturais, pode barrar rnedidas extremas que teriam

impacto significaüvo nas contas do governo, mesmo que o candidato mais ligado a elevação de

gastos saia vitorioso do pleito.

A aüúdade econômica já apresenta sinais de arrefecimento diante de políticas monetárias mais

resffiivas, foi o que apontou o IBC-Br, indice de Atiüdade Econômica do Banco Central. que

recuou 7,13y" no mês de agosto. Apesar disto, a atividade segue performando bem, puxada pela

expansão do setor de serviços e pela redu$o do desemprego. Esperamos que haja uma

desaceleração no segundo semestre, à medida que os efeitos das politicas fiscais expansionistas

se estraírem e a política monetária restritiva do Bacen comece a ser mais aparente na economia.

Segundo as projeções do relatório Focus do Banco Central, o PIB do Erasil deve crescer A,63%

ern 2023, enquanto as projeções para o IFCA têm sido revistas para baixo, chegando a 4,94:%na

projeção mais recente. O mercado também espeÍa que o Copom vá adotar uma postura mais

doüsh, mantendo a taxa Selic a 13,75y" até o final do ano de2022 e iniciar um ciclo de redu$o
dos juros entre o segundo e terceiro trimestre do proximo ano, encerrando 2023 com Selic a

11,25%a.a.

2.2.7.3 EXPECTATIVAS DE MERC.ADO
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2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE Ii\TVESÍMENTOS

O RPPS atualmente possui patrimônio de RS 5-214.001,30 alocados da seguinte forma:
ÀflYO

c^rxÂ 8flAstt orsPoNt8tLroAD€s Ft RF

BB TP IPCÀ III Ft RF..-

BEIMA* 5+ÍPFI RF .

88 IRF.i' 1 TP FlC RF ,.

88IMâ.8 5 FIC RF PflEVID. .

8B IDKA 2 TP R RF-.,

gB ALoEÂçÂo ATrvA Frc RF PREvTD

B8 FLUXO FIC RF PREVIO

88 PÉftçIL FIC RF REF DI...

EB rflÀTrssgTofirAL et ANTlrATrvo Frc AÇÕEs

88 AÇÕES EfiERGIA FI AÇÕES

Ba AÇÕEs EsG Fr AÇôÉs -..

BB ACôES BorsAs ÂsÁTrcAs Ex JÁpÃo ..

BA MÂCRO FIC MUT TIMERCADO LP

88 MT LTIMERCADO LP JUROS E r/mEDÂS

Tmltmstimstos
0tsponrbildade

SÂLÜÜ

R§ 54.87

RS 134.894.72

Rs O.00

Rs 52.158.18

Rs 604.m6r3

Rs r.028.190.54

Rs 1-U4.58ü,67

B§ 916 356.4r

Rs 4{X}-358.45

Rs 84.281.4e

RS 193.468.62

Rs 269.719.02

RS 87.810,7,t

Rs 102.785.83

RS 306.83.3jf

R§ 5.2r3.8ó8rl

Rs 13239

cêRTEIRAt%)

0.{x}$

2.591

0.(xt"

1.ü)q6

11.58*

19.7&

f9.65j6

17.58t

,_85%

1,ó28

3.711

5.17t

1.6896

r 971

5.871

r00.0{Ê

íiES§,

Ortl

D+0

D+2

D+0

[r+l

D+l

Dr3

0+0

D+0

D+3

D+3

O+4

ú+2

O+l

D+l

4-&63

7, a'b"

7. | "b'

7.r'b"

7, r "b'

7. r'b

zt'b"
7. l'b'

7. I[ "â'

7, m "ô'

8. I

8. I

9. üt

9.$
10. l

10. r

- -r.1 ' -3,';:r .i. t;

Acarteira conta com boa condição de liquidez, tendo em vista que nenhum dos fundos aplicados

apÍesenta prilzo de carência e que o fundo com o maior píazo, disponibiliza os recursos em até

04 dias, ou seja, em até 04 dias o IPM cürsegue converter os seus invstimentos rapidamente

em caixa, sendo este um prazo compaúvelcom as obrigaçõ€s do plano de beneflrcios, mantendo

assim o equilíbrio econômico-financeiro entre ativos e passitos do RPPS.

2.2.3 0BTET|VO DOS |TWESnMENTOS

O obletivo principal da ges6o dos investimentos é o atingimento da meta de rentabilidade
definida, observando os principios de segurança, solvência, liquidez, moüvação, adequação à

natureza de suas obrigações e transparência- Contudo, o atingimento de tal rentabilidade
também depende de vários aspectos conjunturais. Sendo assim, em momêntos de maior
estresse de mercado, acreditamos que a ges6o dos investimentos buscará a manutenção de

rentahilidade posttiva dos invesümentos.
Com base no cenário internacional, estimamos um cenário de extrema volatilidade nos

mercados de renda variável, principalmente a exposição ao mercado de bolsa e valores dos

Estados Unidos da América, tendo em vista a expectaüva de recessão econômica no país.

l{o cmário nacional, existe um grande risco de curto prazo quanto a persistência da inflação em
patamares elevados, além de um baixo crescimento mundial. Ademais, apesar de ainda
esperarÍnos elevado nível de volaülidade nos mercados nacionais, enxergamos como oportuna
a alocação em ações de empresas brasileiras visualizando um horizonte de longo prczo, tendo
em visb que os preços destas foram fortemente corrigidos neste ano, mesmo com algumas

companhias tendo registrado lucros expressivos. A aquisição de investimentos a baixos custos
potencializarn os ganhos em momentos de alta dos mercados.

9
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Sendo assim, vislumbramos um cenário positivo para uma diversifrcação em fundos de

investimentos em aSes brasileiras e em fundos de investimentos em ações americanas-

Os ativos de risco no Brasil apresentam uma inversa correlação histórica com o dólar, ou seja,

ern momentos de queda do lbovespa o dólar tende a se valorizar. Uma alocação diversifrcada

em ambos os ativos traz uma maior proteção em momentos de alta volaülidade no curto prazo-

O atual cenário econômico brasileiro traz consigo oportunidades de investimentos em ativos
prefixados, dado o elevado patamar dos juros no Brasil e expectativa de fechamento da curva a

partir do próximo ano. Apesar de ser um cenário mais positivo para aünos prefixados, levando

em considerafo que as atuais estimativas apontam para Selic a L7,25Y" ao final de 2O23,

também enxergamos um cenário positivo para os ativos que acompanham a taxa de juros (CDl

-Selic).

Lerrando em consideração este cenário, uma projeção de rentabilidade dos invesümentos, além

do perfil de invesüdor do RPPS, estimamoa renbbilidade de 5,81% em 2O23, em linha com a

meta de rentabilidade estimada nesta PolÍtica.

2.2.4 ESTRATÉG|R Oe ALOCÂçÃO PARA 2023

Considerando, portanto, o cenário econômico proietado, a alocaSo atual dos recursos, o perfil

de risco do RPPS, eüdenciado no suitabili§ como CONSERVADOR, os pÍazos, msntantes e taxas

das obrigações atuariais presentes e futuras do regime e as opções permitidas pela Resolução

4.963, a decisão de alocação dos recursos paÍa 2023 deverá ser norteada pelos limites

definidos no quadro abaixo, com o intuito de obter retorno próximo a meta de rentabilidade

defnida, sem incorrer em elevado nível de risco na gestâio dos invesümentos.

A coluna de'estratégia alvo" tem como obietivo tornar os limites de aplicação mais assertivos,

onsiderando o cenário proietado atualmente. No entanto, as olunas de'limite inferiof e

'limite superio/' tomam essas decisões mais flexíveis dada a dinâmica e as perrnanentes

mudanças que o cenário econômico e de invesümentos vivenciam.
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Tipo de Àtivo
Cartêirâ Atual

(R§t
Carteira Âtnl

trl
limite

ResotuÉotL963
timitê lnÍêrioÍ

(Í)
E traéSi.Âls

(xl
úmitrsrfrior

tx,

POLÍNCA DE INVESTIMENTOS 2CJ-}.

SêgmeÍtto

TÍtdos Tesoüro Ítlôdonal - S€UC - fft 79, l.
'{. RsO.m o.(n 6 o.ü)96 5.M1m,oor6

Fl Rênda FiB ReÍerenciado 1fiI% üUdos TIú -
ÂrL 7e, l,'b' Rs 2,843,885.O1 5,.-5É-x 1m,mr6 20..M a.w
H em íÍtdbes de R€Ída Firà 1mr6 ütub6Ill -
ÀÍL7e,t,'C BsO.ü) (LfiIr 1m,mr6 (}ü,x o.mr6

OperôÉes CompÍomissadas - ÀrL 7q lÍ R$o.m o.mrú 5,m6 o.m96 o.om6

Fl Renda Fim - AÍt. 7e, lll, *a' Rs 1,325,714.85 z5Á3r fi.wx toffi6 20..w

Fl de ÍÍdicÊ! ReÍda Fixa - Art t,,lll,'V Rso.m oÍIrx 60,@,6 o.mx, o.m96

o.m% 5.m96Ativos Bancários - Art- 79, lV R9o.m o.ffi6 za,w
Fl DiÍ?itos CÍedÍüirios (FlDCl - sêoÍor - Ní 7s,
Y,'a' Rso.m o-ü)% 5,W o.(x)% o-m,É

Fl Rênda Fxâ'ffidito PÍivadonAÊ 7e, V,
Rso.m on0r6 5,(D96 o.mr6 o.m96

Fl'Debentures'- Art. 79, v,'c' Rso.m o.m96 5,M o.flr96 o.m96

tlr-!tÍx in(I,|r lxrü'rsüotãl R$+18'5SA37

Fl Âções - ÀrL 8e, I R5277,7fi.L1 5-3396 3{},(n96 o.0Íl% 3.mr6

Fl de índices Ações - AÍL 8s, ll R5 O.OO o.§rx §,M O.Wí o.m96

É27r,7*.11 a33tr allll 3.0016$ôrd
Fl Renda Fira - Oívida Exteína - ArL 9, I Rso.m o.m96 10,mr6 o.m6 o.grx

o.m96Fl lnvesümênto no futerior - Art. 9, ll R§O.oo o.mr6 10,"M a.w
Rs 3s7,s29.76 6368 1(},@6 o.m96 3.m96Fl Ações - BDR Í{ivel l- Art.9, ÍÍl

?.úxtubtotal Rs 357529.76 GSX o.{xrt

o.m96 4,0096Fl Multimercado - aberto - Art. 10, I Rs408,989.17 73,fi 10,0096

Fl em ParE:dpaçôes - Art 10, ll Rs OIX) o.ffx 5,mr6 o.ffiL o.m%

o.ffiFl -Açõee - M€rcado de Acesso'- ÂrL 1Q lll RSo-m o.m96 5,ffi O.W.

7.UX ümir /LqrtrSr&§tãl Rsmpan.Í

Fl lmobilaáÍio - Art- 11 R50.m o.m?6 s,ü)rô (Iü)x o-(n96

o.(r,r o.ut*Sdtotd nsaü &{I,r5

oÍn 6 5,ú'X o.m?6 o.(D96Empréstirnoc Consignado§ - ârt. 12 R5o.m

3{rtct l 60.ú o.6r o-mx o.dD6

Rendâ Fixâ

Vailável

lnvestimentos
no ExteÍior

lnvestímentos
€strutuiâdâs

Fundos
lmobiliáríos

Êmpréstímos
Consign*dor

Renda

m.m96

8{}.()096

o.fiÉ6

o.m6

9.üfr
oÍn%

20.m96

o.m9É

o.ú96

o.mr6

r(xr.qrx

20.m96

o.0096

:!0.mx

O.trtr"

o.m6,

1(}.fi196

1íLÍxrx

10.m96

o.0ü6

o.0096

15.ímX

o.m96

o.(Itx

s.m96

5.OOra

1m.0016Totâl Gerâl R$ 5.213.St.91 l0(}-(xrr
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2.2.5 ESTRATÉGn Ur ArOCAçÃO PARA OS pRÓXrMO§ s ANOS

O quadro abaixo tem como obietivo central esbbelecer uma dire$o de longo prazo paÍil o§

investimentos, não sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisão ao longo

do ano de 2023-

SêgmêÍÊo Tipo de Ativo

Total Cêral 30,00,6

2.3. CREDENCTAMENTO DE TNSTTTUTçÕES e SELEçÃO DE ATMS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituições e para seleção de ativos,

deverá ser considerada a adequação ao perfil da carteira, ao ambiente interno e à estrutura de

exposição a riscos do RPPS, e análise da solidez. porte e experiência das instituições

credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das insütu(ões, o RPPS utiliza-se de um manual de

credenciamento, detalhando os documentos necessários, assim como o passo a passo do

processo. 0 manual foi elaborado levando em consideração os critérios listados na Seção llt do

CapÍtulo Vl da Portaria L.467-

Limite
Rerotção tL!163

limft. lnfêÍk Í
tx)

fimits 9pcrior
{xl

TÍtulosTesouro Hacíonal -SEUC - 
^íL7e,L'a'

1m,(úx o,mr6 10,frt96

Fl Reoda Fixa ReferencÍado 1ü)95 útulos TN - ArL 79, l, 'b' 1m,trx 2A,ffi 8,Wr
o,mr6Fl em índices de Renda Fixa 1m96 títulos TN - Art. 7s, f, 'c' l(x)StÉ o,mr6

Operações Compromissadàs - ArL 7e, ll s,m95 o,m96 offx
fi,ú16 1qmr6 fi,w6Ft Renda Flxa - Art. 79,n1,.e.

Fl de índices Renda FÍxa - ArL 7e, lll, "b' 60,0096 o,m96 o,ffi
2A,Éfi a,úx 15,ü)16Àtivc Sancáric -ArL 7e, lv

5,m?ú o,wn o,ar6Fl Dircitos CredÍtóríos {FIDC} - sênior - ArL 7e, V, 'a'
Fl Renda Fíxa 'CrálÍto PrÍvado'- Art 7Ê, V, "b' tm96 o,mr6 4,ffi

s,(xrr o,mr6 o,0t6Fl 'Debetrtures'- ÀrL 7q, V '§'

10rar §,N* ,'út,Nx$ftoal
2Ú,wnFl A{õ€s - ÂÍt 8, I §,M O,M

3(},(prâ o,oot6 10,{I)?6H de ftrdic€s Âçõ€s - ArL 8s. ll

írpox opor6 a,mrs&d
o,m%Fl Renda Fixa - Divida Ext€mâ - Art. *, I 10,(Dt6 o,0016

1A,W O,M o,w6Fl lnyestirnento no Exterior - Aít. 99, lt

o,wo 10,woFt Açõês - BDR Níeel I - ArL *, lll 10,mr6

10G a,úx*ffoúal

10,mr6 o,wx ta,ffiFl MuÍtimercado - ab€rto - AÍL 10, I

o,wo o,mr6Fl em Participações - AÍt. 10, ll 5,ffi
o,m96 o,m96FÍ "Áções - MeÍcado de Áoesso'- ArL 10, lll 5,ffi

o,qrxIrbbEl 15,fiX

5,mx o,m96 O,WFl lmobiliário - ArL 11

5IIfi o,(nxslútotâl

5.m96 o,@9É 5,út6Empréstímos Consígnado§ - Àrt. 12

5,6* o,ffiSrtrtotal

ft€ndô Fire

fteflde veriáYei

lnvestimêntl}s no

ÍnyestimeÍrtor
ÊrtrutuÍãdor

Fundos
tmobilaãrios

Emprértinrot
Consignados

Exterior
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O parágrafo squndo do artigo 103 diz que "os critérios para o credenciamento das instituiSs
dwerão estar relacionados à boa qualidade de gestiio, ao ambiente de controle interno, ao

historico e experiência de atuação, à solidez patrimonial, ao volume de recursos sob

administrafro, à exposi$o a risco reputacional, ao padrão ético de conduta e à aderência da

rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros desünados à mitiga$o de riscos e ao

atendimento aos princípios de segurança, proteção e prudência financeira."

O parágrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela

unidadegestoraf no momento do credenciamento de uma instituiSo:

I - registro ou autorização na forma do § 1e e inexistência de suspensão ou inabilibSo
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro órgão competente;

ll - observância de elevado padrão éüco de conduh nas operações realizadas no mercado

financeiro e ausência de restrições que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou

de outros órgãos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

lll- análise do histórico de sua atuação e de seus principais controladores;

lV - experiência mínima de 5 (cinco) anos dos profis§onais diretamente relacionados à

gestÍio de ativos de terceiros; e

V - análise quanto ao volume de reqrrsos sob sua ges€o e administração, bem corrx,
quanto a qualificação do corpo técnico e segregação de atividades.

A sele$o dos ativos lenaÉ em consideração o cenário econômico, a estratégia de alocaSo
proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcançados na gestão dos

investimentos. Os ativos selecionados deverão, por obrigação da norma e desta Políüca, ser

ünculados a instituição previamente credenciada iunto ao RPPS.

Z.A. PruTÂNNETROS DE RENTABI LI DADE PERSEGUI DOs

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que "A taxa de juros real anual a ser uülizada como

hn de desconto para apura$o do valor presente dos fluxos de benefícios e contribuiçôes do

RPPS será equivalente à bxa de juros parâmetro cuio ponto da Estrutura a Termo de Taxa de

luros Média - ETTJ seja o mais próximoà durafo do passivo do RPPS".

"§ 2s A taxa de juros parâmetro a ser utilizada na avaliação atuarial do exercício utitiza, perz, §ua

correspondência aos pontos (em anos) da ETTI, a duração do passivo calculada na arraliaSo

atuarial com data focal ern 31de dezembro do exercício anterior."

Além disso, deve-se leuar em consideração ainda o disposto no art. 49 da Seção ll do Anexo Vtl
da Portaria 1.467, alterada pela Portaria MTP ns L.83712O22, em que deverão ser "acrescidas
em Q15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros uülizada nas avaliações
atuariais dos últirnos 5 (cinco) exercícios antecedentes à data focal da avaliação tiverem sido
alcançada pelo RPP$ limitada a O6 pontos percentuais."

13
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Desta forma, considerando:

A duração do passivo, calculada na Avaliação Atuarial de 2O22 (dataàase 2O2Il realizada pela

ARIMA, contratada para este fim, de 15,56 anos. Tomando como base a seção ll do anexo Vll da

Portaria MTP ne 1.46712A22, encontramos o valor de 4.67%.

Considerando o desempenho dos investimentos dos úttimos anos, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2023 será de IPCA + 4.67%.

A proieÉo de inflaÉo para o ano de 2023 como sendo de 4.94% temos como meta atuarial
projetada o valor de 9.84%.

2.5. LIMTTES PARA ITWESNMENTOS EMMDOS POR UMA MESMA PESSOAJURíDICA

Os limites utilizados para invesümentos em tÍtulos e nalores mobiliários de emissão ou

coobrigação de uma mesma pessoa iurídica serão deÍinidos nos regulamentos dos fundos de

invesümentos que recebem aportes do RPPS- Nos casos de aquisição de atirros mobiliários, com

exceção das cotas de fundos de investimento, deverá ser respeitada a regra de que os direitos,

útulos e valores mobiliários que compõem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam

considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificação

efetuada por agência classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa

autarquia.

Ademais, e lemndo em consideração o limite definido no art- 20 da Resolução 4.963, deftnimos

o limite de 15% para invesümentos ern títulos e rralores mobiliários de emissão ou coobrigação

de uma mesrna pess{xr jurídica, assim como para aüvos emitidos por um mesmo conglomerado

econômico ou financeiro.

2.6 PRECTFTCAçÃO OOS ATTVOS

O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redação:

'Deverão ser observados os princípios e normas de contabilidade aplicáveis ao setor público

para o registro dos rnlores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,

critérios e fontes de referência para precificação dos atirrcs, esbbelecidos na polÍtica de

investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parâmetros reconhecidos

pelo mercado financeiro."

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderão ser classificados nas seguintes

categorias, conforme critérios previstos no Anexo Vlll, da Portaria 1,457:

| - disponíveis para negociação futura ou paÍa venda imediata; ou

ll - manüdos até o vencimento.

Na categoria de disponíveis para negocia$o ou para venda, devem ser registrados os ativos

adquiridos com o proposito de serern negociados, independentemênte do prazo a decorrer da
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data da aquisição. Esses aüvos serão marcadm a mercado, no mínimo mensalmente, de forma
a refletir o seu valor real.

l{a categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para o§
quais haja intenção e capacidade financeira do RPPS de mantêlos em carteira até o vencimento.
Poderá ser realizada a reclassificação dos atiyos da categoria de manüdos até o vencimento para

a categoria de ativos disponíveis para negociação, ou üce-versa, na forma prevista no Ânexo
Vlll da Portaria \-467.

Os ütulos e valores mobiliários que integram as carteiras e fundos de investimentos dervem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissão de Valores
Mobiliáric e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referências adotadas para precificação

dos ativos do RPPS são estabelecidos em seus custodiantes mnforme seus manuais de
apreçamento.

Os aüvos da categoria de mantidos até o vencimento deverão ser contabilizados pelos seus

custos de aquisição, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
parârnetros:

| - demonstração da capacidade financeira do RPPS de mantêlos em carteira até o
vencimento;

ll - demonstração, de forma inequívoca, pela unidade gestora, da intenfro de mantêlos
até o vencimento;

lll - compatibilidade oom os prazos e taxas das obrigações presentes e futuras do RPPS;

lV - classifrcação contábil e controle separados dos ativos disponíveis para negociação; e

V - obrigatoriedade de divulgação das informa$es relativas aos atiyos adquiridoc, ao
impacto nos resuttados atuariais e aos requisitos e procedimentos contábeis, na hipótese

de alteração da forma de precificação dos ativos-

2.7 ANÁU58, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCÁDO - é a oscilação no valor dos aünos financeiros que possa gerar perdas para

instituição decorrentes da variaSo de parâmekos de mercado, como cotações de câmbio,
ações, commdities,, tãxas de juros e indexadores como os de inflação, por exemplo-

O RPPS adota a metodologia de VaR - Value-at-Risk - para controle de Risco de Mercado-

RISCO DE CRÉDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo

não cumprimento das obrigações financeiras por parte da instituição que emiüu determinado
tÍtulo, ou seia, o não atendimento ao píirzo ou às condições negociadas e contratadas.

Conforme determina o parágrafo quinto do art. 7p da Resolufro 4-963, que trata das aplicações
em renda fixa, diz que "os responsáveis pela gestão de recurcos do rqime práprio de

w
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previdência social deverão certificar-se de que os direitos, tÍtulos e valores mobiliários que

compõem as carteiras dos frrndos de investimento de que tmta este artigo e os respectivos

emissores são considerados de baixo risco de cráJito."

A dassificação como baixo risco de crédito deverá ser efetuada por agência classifrcadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

O controle e monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos Consignados será efetuado

conforme regulamentaçôes procedimentais a serem editadas pela Secretaria de Previdência-

RISCO DE IIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capihl ocasionada pela incapacidade de

liquidar determinado ativo em ternpo razoável sem perda de yalor- Este risco surge da

dificuldade de encontrar potenciais compradores do aüvo em um prazo hábil ou da falta de

recursos disponíveis para honrar pagêmentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art- 115 da Portaria l-46712O2L, "Â aplicação dos recursos do RPPS

denerá observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos

fluxos de pagammtos dos aüyos «rm os prazos e o montante das obrigaSes financeiras e

atuariais do regime, presentes e ftrturas-

'§ ls As aplicações que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive para vencimento,

r6gate, carência ou para conversão de mtas defundos de investimento, deverão ser precedidas

de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no

capuL"

RISCO SISTÊMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confiança entre instituiçôes de

mesmo segmento econômico gue possa gerar colapso ou reação em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia deforma mais ampla.

A análise do risco sistêmirn é re-alizada de forma permanente pela Consultoria de lnvestimentos,
Diretoria Executiva e Comitê de lnvestimentos que monitoram informações acêrca do cenário

corrente e perspectilras de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudanças

econômicas.

0 retomo esperado dos invesümentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida
paÍir o ano-

RISCO REPUTACICIf.IAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de

manchar ou danificar a percepção da unidade gestora perante a mídia, o público, os

cdaboradores e o mercado como um todo. O controle deste risco será efetuado na constante

úgiliincia das opera@es internas, por parte dos órgãos de controle intemos do RPPS-

16

fiISCO DE SOLVÊNCIA - é o gue decorre das obrigaçôes do RPPS para com seus segurados e seu

funcionamento. O monitoramento desse risco se dá através de avaliaçôes atuariais e realizaçâo

de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto
a gestiio dos invesümentos, o RPPS buscará manter a c:rteira, aderente ao seu perfil de

invesüdor, mas buserá obter retomos dos investimentos, compatÍveis otxn as necessidades

atuariais, manterdo assim, a solvência do RPPS no decorrer da vida do regime.
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Os órgãos de controle deverão realizar reuniões periódicas com o gestor de recursos e com o

comitê de invesümênto, no minimo, semestralmente e registrar em ata os assuntos abordados-

Ademais, a unidade gestora deveÉ emitir relatórios, em mesmo período e apresentá-lo aos

órgãos de conüole interno, contendo, no mínimo:

! - as conclusões dos exames efetuados, inclusive sobre a aderência da gestão dos recursos do

RPPS às normas em vigor e à política de investimentos;

ll - as recomendações a respeito de eventuais deficiências, com estabelecimento de cronograma
paÍa seu saneamento, quando for o caso; e

lll - análise de manifestação dos responsáveis pelas correspondentes áreas, a respeito das

deficiências encontradas em verificações anteriores, bem como análise das medidas

efetiyammte adotadas para saná-las.

As conclusões, recomendações, análises e manifestações levantada deverão ser levadas em

tempo hábil ao conhecimento do f-onselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 "Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,

inadequados ou improprioc, deverá ser determinada a obsenrância de parâmetros e limites de

aplicações mais restritivos na política de investimentos até que seiam sanadas as deficiências

apontadas.o

A unidade gestora irá acompanhar os objetivos traçados na gestão dos aüvos e os critérios como

rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operações realizadas nas aplicaçôes dos

recursos do regime e a aderência à Políüca de lnvestimentos, no mínimo trimestralmente,

aúavés de relatório que deverá ser apresentado ao Conselho Deliberativo.

2.8 AVAL|AçÃO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS IT.TVESTIMENTOS

O retomo esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade

estabelecida paÍa o ano, informada no item 2.4.

O acompanhamento desse retorno ocorre de forrna mensal através da consolidação da carteira

de investimentos realizada por sistema proprio para este fim e através do relatorio citado no

item 2.7.

Além do desempenho, rnedido pela rentabilidade, são monitorados ainda o patrimônio líquido,

disponibilidadg liquidez, aderência ao benchmork, YaR, volaülidadg índice de Sharpe e

adequação ao cenário econômico, dos aüvos em carteira.

L7
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relafo risco/retomo.
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2.9 PrANo DE coNTtNcÊrucla

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolução CMN ne 4.963 e
nesta PolÍtica de lnvestimentos.

Tão lqo seia detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverá informar ao

Comitê de lnvestimentos que convocará reunião extraordinária no mais breve espaço de tempo
pant que tais distor@es seiam corrigidas.

Caso seia considerado pelo Comitê de lnvestimentos gue na carteira do RPPS haja algum atirrc
invesüdo oom excessiva exposição a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverá ser

formalizada à Diretoria Executiva solicitação para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate-

Se houver prazo de carência, conversão de cobs ou outro obstáculo ao imediato resgate dos

reicutsos, deverá o Comitê de lnvestimentos elaborar relatório, com periodicidade trimestral,
detalhando a situação com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento e apresentá-lo aos órgãos de controle interno e externo, conforme determina o
inciso Vl do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

O acompanhamento de eventuais aplicações será realizado através da conversa constante entre
a Diretoria de lnvestimentos e os gestores atuais dos fundos- Além disso, serão acompanhadas

as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos coüstas, dentre outros documentos oficiais

e será dada ciência aos Conselhos deliberaüvo e fiscal e aos membros do Comitê de

lnvestimentos, pâF que haja uma maior transparência sobre o processo de desinvestimento

dos fundos.

3. TRANSPARÊÍUCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisão, esta Política de

lnvesümentos busca ainda dar transparência à gestão dos investimentos do RPPS-

O Art. 1u18 da Portaria 1-467 determina que o RPPS deverá disponibilizar aos segurados e

benefiçiários, no mínimo, os seguintes docurnentos e informações:

l - a política de inyestimentos, suas revisões e aherações, no prazo de até 30 (trinta) dias, a

partir da data de sua aprovação;

ll - as informaçôes conüdas nos formulários APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da

respectiva aplicação ou resgate;

ll! - a composifo da carteira de investimentos do RPP! no prazo de até 3O (trinta) dias após o
encerramento do mês;

IV - os procedimentos de seleção das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de

contratafro de prestadores de serviços;

V - as inforrnações relativas ao processo de credenciamento de instituições para receber as

aplicações dos recursos do RPPS;
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Vl - a relação das enüdades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizafo
docredenciamento; e

Vll - as datas e locais das reuniões dos conselhos deliberativo e fiscal e do comitê de

invesümentos e respectivas atas."

Além destes, o art- 149 define que a unidade gestora do RPPS deverá manter registro, por meio

digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisão na aplicação de recursos e

daqueles que demonstrem o cumprimento das normas preüstas em resolução do CMN e o enúo
tempesüvo do DPIN (Demonstrativo da Políüca de lnvestimento) e do DAIR (Demonstrativo da

Aplicação e lnvestimento dos Recursos), conforme descrito no parágrafo único do art. 1tt8 da

Portaria L-467-

4. DISPO$çÕES FTNATS

A mmprovação da elaboração da presente Política de lnvestimentos, conforme determina o art.

1O1 da Portaria 1.467, ocorre por meio do enúo, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Política de

lnvestimentos - DPIN - para a Secretaria de PolÍticas de Preúdência Social - SPPS. Sua

aprovação pelo Conselho ficará registrada por meio de ata de reunião cuia pauta contemple

tal assunto e é parte integrante desta Política de lnvestimentos.

Atendendo ao parágrafo nove do art. 247 da Portaria !.46V , "Os documentas e funcos de dodos

que demm suporte às informaSes de que troto este artigo denerão Wrmonecer à disposição do

SPRã/ pelo pmzo de 7O (dez) anos e orquivodos pelo ente federotivo e unidade gestom do RPfi,
preferencia I mente de forma digítal -"

Aracoiaba/C E, 27 | 10 I 2A22

lveline Pordeus Uma Yerde
Presidente do IPM

0 /{_0 L

lnacélio Lucas de Melo
Presidente do Conselho

19


		2022-12-29T15:59:59-0300
	IVELINE PORDEUS LIMA VERDE:02702963366




