TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Numero do Termo de Anilise de Credenciamento

Numero do Processo (N2 protocolo ou processo)

1- DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo CNPJ
Unidade Gestora do RPPS CNPJ
11 - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR X GESTOR
Razdo Social XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ 02.332.886/0001-04
Endereco Av. Ataulfo de Paiva, n°153- Sala 201 (parte) - Leblon, Rio de Janeiro - RJ Data Constituicdo 05/12/1997
E-mail (s) onb.institucional @xpi.com.br Telefone (s) (11) 3027-2337
Data do registro na CVM 26/06/2009 Categoria (s) | Administrador
Data do registro no BACEN Categoria (s) | Banco Muiltiplo
Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
BRUNO FERNANDES ONIAS Assessor BRUNO.FERNANDES@XPL.COM.BR 11 3027-2337
JULIA AZEVEDO DUARTE Assessora JULIA.DUARTE@XPI.COM.BR 113027 2337
A instituicdo atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021? Sim X Nio
A instituicdo esta livre de registros de suspenséo ou de inabilitacdo na CVM ou outro 6rgdo competente? Sim X Nao
A instituicdo detém elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e ndo possui restri¢des
que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros 6rgdos d lhem um relaci Sim X Ndo
seguro?
Os profissionais dil relaci los a gestdo de ativos de terceiros da instituigdo possuem experiéncia minima de 5 . ~
g g Sim X Nao
(cinco) anos na atividade?
A instituicdo e seus principais ¢ ladores | histérico de atua¢do no mercado financeiro? Sim X Ndo
Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua Sim X N3o
administracdo oriundos de regimes préprios de previdéncia social?
1l - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:
Art. 79, 1,"b" Art. 82, Il
Art. 72,1, "c" Art. 99, |
Art. 79, 111, "a" Art. 92, Il
Art. 72,111, "b" Art. 92, 11l
Art. 79, IV Art. 10, |
X Art.79,V, "a" M Art. 10, Il
Art.72,V,"b" Art. 10, Il
Art.72,V, "c" Art. 11
Art. 89, |
IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS: CNPJ Data da Analise
Patria Private Equity VII Advisory FIP 43.120.902/0001-74 01/02/2023
Pétria Private Equity VIl Advisory FIP Classe A - Trend PE 47.047.294/0001-70 01/02/2023

V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Estrutura da Institui¢do

O Grupo XP possui empresas em diversos setores do mercado financeiro. Nossa sélida estrutura societaria nos permite atuar em diferentes segmentos
e paises com relevancia e eficiéncia. Além da XP Investimentos, o Grupo XP concentra empresas com diferentes modelos de negdcio, atuando para
oferecer suporte estratégico as nossas operagdes e solugdes complementares a cliente e parceiros, sendo elas: XP Educagdo, XP Advisory, XP Gestdo
de Recursos, Sarturs Capital, XP Investiments, Clear Corretora, Rico e XP Corretora de seguros.

Segregacdo de Atividades

As operagdes efetuadas em carteira prépria sdo realizadas por intermédio de uma das assets do grupo econdémico - XP Advisory, que realiza suas
operagdes com total independéncia, segregacdo e autonomia. Portanto, exceto para conta erro, facilitation e market maker a XP Investimentos ndo
possui operagdes em carteira propria.

Qualificagdo do corpo técnico

Todos os colaboradores XP sdo capacitados tanto no momento de sua contratagdo, quanto anualmente em processo de reciclagem.

Os treinamentos obrigatdrios abordam os seguintes temas: a) Anticorrupgdo e Procedimentos de Compliance; b) Investimentos Pessoais; c) Suitability;
d) Prevengdo a Lavagem de Dinheiro; e) Seguranga da Informag3o; f) Riscos Financeiros; g) Circulagdo de Informagdes; e h) Midias Sociais.

Os treinamentos ocorrem anualmente via plataforma online com teste de retengéo de contetido e emissdo de certificado ao final da concluséo da
capacitagdo.

Em caso de ndo realizagdo dos treinamentos obrigatdrios, o Compliance XP adota providéncias de enforcement, como a aplicagdo de medidas
disciplinares e a retirada de acessos operacionais.

Histdrico e experiéncia de atuagdo

Em 20 anos de existéncia, a XP Investimentos construiu uma trajetdria de crescimento e aprimoramento na prestagdo de servigos de investimento.
Essa histéria comegou em 2001, quando os Srs. Guilherme Benchimol e Marcelo Maisonnave, reuniram-se para constituir uma sociedade de agentes
autonomos de investimento focada em atender pequenos investidores ndo acostumados a investir em agdes. Hoje, a XP Investimentos é a maior
corretora independente do pais, tendo mais de R$ 925 bilhdes em custddia, sendo que suas principais atividades e servigos.

Principais Categorias e Fundos ofertados

A XP possui grade ampla e portfolio completo para atender o segmento de RPPS.

¢do dos riscos idos pelos fundos sob sua
administragdo/gestdo

| - Risco de Mercado; Il - Risco de Crédito; Il - Risco Operacional; IV- Risco decorrente da concentragdo da carteira; V - Risco de Derivativos; VI - Risco
Sistémico; VII - Risco Tributério; VIII - Risco de Liquidez; IX - Riscos relacionados ao Org3o Regulador.




Verificagdo de informagdes sobre conduta nas operagdes
realizadas no mercado financeiro e restri¢cées que

d lham um rel seguro

O Grupo XP adota postura preventiva e repressiva em relagdo a pratica de atividades ilicitas e suspeitas, fazendo uso de sistemas préprios para o
monitoramento das operagdes e supervisionando as atividades de seus Colaboradores constantemente. Para assegurar o fiel cumprimento de suas
regras internas, bem como da legislagdo em vigor, o Grupo XP reserva-se o direito de rastrear, monitorar, gravar e inspecionar todo e qualquer trafego
de voz realizado por meio de contato telefonico e internet, bem como troca de informagdes escritas transmitidas via internet, intranet, sistema de
mensagem instantanea e e-mail, bem como os arquivos armazenados ou criados pelos recursos de Tl pertencentes ao Grupo XP ou utilizados em
nome dele.

Regularidade Fiscal e Previdenciaria

Vide arquivos de qualidade de gestdo disponibilizados pela instituigdo financeira.

Volume de recursos sob administragdo/gestdo

Aproximadamente R$945.000.000.000,00 (novecentos e quarenta e cinco bilhdes de reais), dados de 2022.

Avaliacdo da rentabilidade dos fundos sob sua
administragdo/gestdo

A rentabilidade dos fundos pode ser consultada
no site da XP no link a seguir: https://conteudos.xpi.com.br/fundos-de-investimento/

Embasamento em formularios de diligéncia previstos em
codigos de autorregulagdo relativos a administragéo de
recursos de terceiros

Vide questiondrio Due Diligence.

Outros critérios de andlise

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

A institui¢do analisada conta com uma boa qualidade de gestdo, tendo em vista que os fundos geridos por esta apresentam retornos compativeis com seus benchmarks e compativeis com fundos disponiveis no
mercado. A institui¢do conta com um volume de recursos de terceiros consideravel e mantém a proporg¢do adequada considerando o volume de recursos oriundos de RPPS, condizente com o previsto na

Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Levando em consideragéo os fatores acima, ndo vemos nada que desabone o relacionamento da instituigdo com este RPPS.

Local: I

I Data

VIIl - RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO:

Cargo CPF Assinatura




CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS)
deverdo realizar o prévio credenciamento das instituigdes administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os
recursos. O § 32 do art. 12 da Resolugdo dispde que credenciamento devera observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de
atuagdo, o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da instituigdo, a solidez patrimonial, a exposigdo a risco reputacional, padrdo ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os parametros para credenciamento estdo previstos nos arts. 103 a 106 da
Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,lV, dispde que “A conclusdo da analise das informagdes e da verificagdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento deverd ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no
dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social
na Internet”.

A Resolugdo CMN ne 4.963/2021 (inciso |, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagdes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em
fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja institui¢do autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n? 4.910, de 27 de maio de 2021, e n? 4.557, de 23 fevereiro de 2017,
respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da
Resolugdo CVM ne 21, de 25 de fevereiro de 2021).

Na pratica do mercado, essas condigdes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais, adicionalmente ao
requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administragdo devem representar no maximo 50% (cinquenta
por cento) dos recursos sob sua administragdo (inciso Il , § 22, Art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021), com o objetivo de que os
administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de atuagdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na
administragdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n2 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM ja orientaram os gestores de RPPS e
prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgagdo de lista das instituicdes que atendem aos requisitos dos
incisos | e Il do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada no sitio da internet da SPREV. A lista foi confeccionada com base
nas informagdes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituigbes registradas pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir maior protegdo e seguranga a essas
alocagdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituigdes que atendem aos critérios previstos nos
incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as
todas as instituigdes que operam com os RPPS um modelo mais simplificado de Termo de Andlise de Credenciamento. A utilizagdo desse modelo
ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa andlise do fundo de investimento que recebera os recursos do RPPS, tendo
em vista que a propria Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de analise que devem ser observados na sele¢do
de ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, em seu art. 12, §52, destaca que sdo incluidas no rol de responséveis pela gestdo do RPPS na
medida de suas atribuigdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e drgdos colegiados de deliberagdo, de fiscalizagdo ou do comité de
investimentos do regime proéprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de andlise, de
assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa
juridica contratada e os agentes que participam da distribuigdo, intermediagdo e administragdo dos ativos aplicados por esses regimes.O RPPS tem
o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de
interesses na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 39, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar ap6s a Emenda Constitucional n2 103/2019, deixa claro que
os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsaveis pelas
acgBes de investimento e aplicagdo dos recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora
da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido os recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na
medida de sua participagdo, pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem
dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devem ser permanentemente observados os pardmetros gerais da gestdo
dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86, 87 e 103 a 124.

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da
Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.

Assinatura do Dirigente da Unidade Gestora, com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura do Gestor de Recursos do RPPS, com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura de representante(s) legal(is) da Instituigdo interessada no credenciamento, com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego
eletrdnico na rede mundial de computadores



