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&b Santander Asset |

anagement

Senhores Cotistas:

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de V.Sas., as demonstragdes
financeiras da Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda., relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2018, acompanhadas das notas explicativas e relatério dos auditores independentes

Eventos Societarios

Os Administradores aprovaram em reunio realizada em 7 de dezembro de 2018, a proposta de declaracéo e
distribuicao de dividendos intercalares, no valor de R$1 milhdo, com base no lucro apurado no periodo de
novembro de 2018, e nesse mesmo ato, aprovaram a proposta de declaragédo e pagamento de Juros Sobre
Capital Proprio, referente ao periodo de novembro de 2018, no montante bruto de R$38 milhdes

Os Administradores aprovaram em reuniao realizada em 27 de setembro de 2018, a proposta de declaragéo e
distribuicao de dividendos intercalares, no valor de R$10 milhes, com base no lucro apurado no periodo de
junho a agosto de 2018, e nesse mesmo ato, aprovaram a proposta de declaracao e pagamento de Juros Sobre
Capital Préprio, referente ao periodo de junho a agosto de 2018, no montante bruto de R$35 milhdes.

Em 3 de setembro de 2018 os sécios decidiram alterar o Contrato Social da Sociedade para eleger a Sra
Tatiana Teixeira Meggiolaro como administradora da Sociedade, e ratificaram a nomeacao dos Srs. Eduardo
Alves de Castro, Miguel Gomes Ferreira e Ricardo Fuscaldi de Figueiredo Baptista como administradores da
Sociedade.

Os Administradores aprovaram em reuniao realizada em 28 de junho de 2018, a proposta de declaragéo e

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

distribuicao de dividendos intercalares, no valor de R$3 milhdes, com base no lucro apurado no periodo de
janeiro a maio de 2018, e nesse mesmo ato, aprovaram a proposta de declaragdo e pagamento de Juros Sobre
Capital Préprio, referente ao periodo de janeiro e maio de 2018, no montante bruto de R$38 milhdes.

Em reuniao realizada em 20 de junho de 2018 os representantes dos sécios, aprovaram as eleigoes dos Srs.
Conrado Engel como Presidente do Conselho Consultivo, Miguel Gomes Ferreira, Luis Garcia-lzquierdo Ruiz,
Emilio Garcia de La Sierra e Carlos Rey de Vicente, como Conselheiros, para cumprirem mandato até 10 de
margo de 2020.

Em 18 de maio de 2018 os sécios decidiram alterar o Contrato Social da Sociedade para confirmarem a saida
e destituicao dos Srs. Daniel dos Santos Nascimento e Aquiles do Lago Salvador Mosca como administradores
da Sociedade, e ratificaram a nomeagéo dos Srs. Eduardo Alves de Castro, Miguel Gomes Ferreira e Ricardo
Fuscaldi de Figueiredo Baptista como administradores da Sociedade.

Em reunido realizada em 9 de abril de 2018 os representantes dos sécios, aprovaram a exoneracdo do Sr. Daniel
dos Santos Nascimento da posicao de administrador da Sociedade, para a qual foi eleito em 6 de outubro de
2017

Os Administradores aprovaram em reuniao realizada em 28 de margo de 2018, a proposta de declaragéo e
distribuicao de dividendos intercalares, no valor de R$7 milhdes, com base no lucro apurado no periodo de
janeiro e fevereiro de 2018, e nesse mesmo ato, aprovaram a proposta de declaragéo e pagamento de Juros
Sobre Capital Proprio, referente ao periodo de janeiro e fevereiro de 2018, no montante bruto de R$28 milhdes.

BALANGOS PATRIMONIAIS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Nota 31/12/18 31/12/17 Nota 31/12/18 31/12/17
Ativo Passivo e Patrimonio Liquido
Disponibilidades 3 132 3 Passivos Financeiros ao Custo Amortizado 365 978
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda - 32.331 Fornecedores - 978
Aplicacoes Financeiras 4&18.e h 32.331 Obrigagbes a Pagar 7 365 —
Ativos Financeiros Mensurados ao Custo Amortizado 190.543 - Provisoes 48.967 33.195
Instrumentos de Divida 4&18.e 190.543 - Provisdes Trabalhistas e Obrigacdes Similares 6 37.394 26.083
Empréstimos e Recebiveis - 56.086 Provisdes para Processos Judiciais e Outras Provisdes 9 11.573 7112
Contas a Receber 7 - 56.086 Passivos Fiscais 8 42.252 31.336
Ativos Financeiros Mensurados ao Custo Amortizado 57.191 - Correntes 42.252 31.336
Recebiveis de Clientes 7 57.191 - Outras Obrigacoes 110 3.658
Ativos Fiscais 17.b1 17.074 13.129 Total do Passivo 91.694 69.167
Correntes 796 749  Patrimonio Liquido
Diferidos 16.278 12.380 Capital Social 2.029.194 2.029.194
Outros Ativos 4.144 3.956 Reserva de Lucros 190.642 56.043
Ativo Tangivel 5.a 4.651 7.070 Ajustes de Avaliag&o Patrimonial 30 22
Ativo Intangivel 5.b 2.037.825 2.041.851 Total do Patriménio Liquido 10 2.219.866 2.085.259
Agio 2.023.980 2.023.980
Outros Ativos Intangiveis 13.845 17.871
Total do Ativo 2.311.560 2.154.426  Total do Passivo e Patriménio Liquido 2.311.560 2.154.426

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Nota Capital Social Reserva de Lucros Ajuste de Avaliacao Patrimonial Lucros Acumulados Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2016 2.029.194 34.743 - - 2.063.937
Plano de Beneficio a Funcionario - - 22 - 22
Lucro Liquido do Exercicio - - - 276.300 276.300
Dividendos com Base em Reserva Estaturaria 10.b - (123.283) - - (123.283)
Destinacao do Lucro:
Juros sobre Capital Préprio 10.b - - - (131.717)  (131.717)
Reserva de Lucros 10.c - 144.583 - (144.583) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 2.029.194 56.043 22 - 2.085.259
Plano de Beneficio a Funcionario - - 8 - 8
Lucro Liquido do Exercicio - - - 294.599 294.599
Dividendos com Base em Reserva Estatutaria 10.b - (20.979) - - (20.979)
Destinagao do Lucro:
Juros sobre Capital Préprio 10.b - - - (139.021)  (139.021)
Reserva de Lucros 10.c - 155.578 - (155.578) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2018 2.029.194 190.642 30 - 2.219.866

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGGES FINANCEIRAS
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
1. Contexto Operacional, Reestruturacéo Societaria e Apresentacao das Demonstragoes Financeiras

a) Contexto Operacional

A Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda. (“SBGR”), constituida na forma de sociedade empresaria de responsabilidade limitada, domiciliada na Avenida Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235 - Bloco A - 18° andar,
S&o Paulo, SP, tem como finalidade a administragéo de carteiras de valores mobilidrios, por meio de fundos de investimento, clubes de investimento, carteira de titulos e valores mobiliarios e de outros instrumentos

legais permitidos pela legislacéo, realizando todas as atividades principais e acessorias a tais servigos

A SBGR é uma sociedade integrante do Grupo Santander, controlada indiretamente pelo Banco Santander S.A (“Santander Espanha”), o qual detém 100% de participacao direta do capital social das sécias Santander
Asset Management UK Holdings Limited (“Sam UK Holdings”), que participa com 2.029.191 cotas sociais que representam 99,99985% da empresa e da Santander Asset Management UK Holdings Ltd que detém 3

cotas sociais equivalente a 0,00015% do capital social.
b) Apresentagao das Demonstragoes Financeiras

As demonstragoes financeiras da Santander Brasil Gestdo de Recursos Ltda., foram elaboradas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agdes, em conjunto

com o Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Os Administradores autorizaram a emissao das demonstragoes financeiras para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 na reuniao realizada em 25 de fevereiro de 2019
O resultado e a posicéo financeira da entidade estao expressos em Reais, moeda funcional da entidade e moeda de apresentacéo das demonstracoes financeiras.

Normas e interpretagoes que entraram em vigor apés 31 de dezembro de 2018

IFRS 9 - “Instrumentos Financeiros” (CPC 48) - aborda a classificagao, a mensuragéo e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versdo completa do IFRS 9, foi emitida pelo International Accounting
Standards Board (IASB) em julho de 2014 e pelo CPC em 2016, com vigéncia para 1° de janeiro de 2018, e substitui a orientagéo no IAS 39, que diz respeito a classificacdo e a mensuragéo de instrumentos financeiros.
As principais alteragdes que o IFRS 9 traz s&o: (i) novos critérios de classificacao de ativos financeiros; (i) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas, em substituicao
ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizacao das exigéncias para adogéo da contabilidade de hedge. A Administragao avaliou os impactos da implantagéo deste IFRS e concluiu que nao hé impactos

relevantes para os itens i e iii.

As alteragbes nas préticas contébeis resultantes da adogao do IFRS 9 foram efetuadas utilizando o método retrospectivo modificado. Desta forma as informacdes foram reclassificadas conforme abaixo:

Efeitos da adogéo do IFRS 9 nas carteiras de | Classificacao original de acordo Saldo em Reclassificacé R acoes Saldo em Nova classificacao de
Ativos e Passivos Financeiros (em R$ Mil) com o IAS 39 31/12/2017 ) ) ¢ 01/01/2018 acordo com o IFRS 9
o yhvos Financaios Disponiveis para 32.331 32.331 ; 190.543 | Mensurados ao Custo Amortizado
Ativos Financeiros IAS 39 enda
Empréstimos e Recebiveis 56.086 56.086 - 57.191 Mensurados ao Custo Amortizado
Total 88.417 88.417 - 247.734
Efeitos da adocéo do IFRS 9 nas carteiras de |Classificagao original de acordo Saldo em e 2 = Saldo em Nova classificacao de
Ativos e Passivos Financeiros (em R$ Mil) com o IAS 39 31/12/2017 Reclassificagoes Remensuragdes 01/01/2018 acordo com o IFRS 9
Passivos Financeiros IAS 39 Ao Custo Amortizado 978 978 - 365 Mensurados ao Custo Amortizado
Total 978 978 - 365

IFRS 15/CPC 47 - “Receita de Contratos com Clientes”: essa norma traz os principios para determinar a mensuracdo da receita e quando ela é reconhecida. Essa norma baseia-se no principio de que a receita é
reconhecida quando o controle de um bem ou servico é transferido a um cliente, assim, o principio de controle substitui o principio de riscos e beneficios. Ela entrou em vigor em 1° de janeiro de 2018 e substitui a IAS
11/CPC17 - “Contratos de Construgéao”, IAS 18/CPC 30 - “Receitas” e correspondentes interpretagdes. A administragao avaliou que a adogao dessa norma nao traz impacto significativo para as receitas operacionais

da sociedade.

Normas e interpretagoes que entrarao em vigor apds 31 de dezembro de 2018

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB mas nao estdo em vigor para o exercicio de 2018. A
adogao antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, nao é permitida, no Brasil, pelo Comité de
Pronunciamento Contabeis (CPC).

IFRS 16 - “Arrendamentos” (CPC 06) - elimina o conceito de arrendamentos operacionais e financeiros. De
acordo com a IFRS 16, os arrendamentos sé&o definidos como contratos que indicam direito de uso de um
determinado ativo por um determinado periodo em troca de arrendamento. Com vigéncia para 1° de
janeiro de 2019, substitui a orientagdo da International Accounting Standard - IAS 17, que diz respeito a
classificagdo e a mensuragédo dos arrendamentos financeiros e operacionais. As principais mudangas que
o IFRS 16 traz sao: (i) reconhecer o ativo de direito de uso e o passivo de arrendamento; (ii) O ativo de
direito de uso deve ser mensurado ao custo e o passivo de arrendamento mensurado ao valor presente
dos pagamentos futuros do arrendamento; e (iii) os pagamentos do arrendamento seréao descontados a
valor presente com base na taxa de juros implicita do arrendamento. A Administragdo avaliou os impactos
da implantagao deste IFRS e concluiu que ndo haverd impactos relevantes.

IFRIC 23 - Publicada em junho de 2017 pelo IASB, a IFRIC 23 de Incerteza sobre Tratamento de Tributos
sobre o Lucro tem aplicagéo obrigatéria a partir de 1 de janeiro de 2019 e visa clarificar os procedimentos
de aplicagao dos requisitos de reconhecimento e mensuragao disposto no IAS 12 de Tributos sobre o
Lucro quando hé incerteza sobre os tratamentos a serem adotados para os Tributos sobre o Lucro. De
acordo com os métodos utilizados pela SBGR no tratamento das regras fiscais de Imposto de Renda, ndo
ocorreram em 2018 incertezas nos célculos do referido imposto.

c) Estimativas Utilizadas

Os resultados e a apuragao do patriménio séo impactados por politicas contbeis, premissas, estimativas
e métodos de mensuragdo utilizados pelos administradores na elaboracdo das demonstragdes
financeiras. A Santander Brasil Gestdo de Recursos faz estimativas e premissas que afetam os valores
informados de ativos e passivos dos periodos futuros. Todas as estimativas e premissas requeridas, em
conformidade com o IFRS, sdo as melhores estimativas de acordo com a norma aplicavel.

Estas estimativas, na qual foram efetuadas com a melhor informagéo disponivel, sao basicamente as
seguintes:

* Avaliagao do valor justo de determinados instrumentos financeiros;

* Provisdo para contingéncias;

* Reconhecimento e avaliagao de impostos diferidos; e

« Teste de Recuperabilidade do Ativo Intangivel - Impairment .

2. Praticas Contabeis e Critérios de Apuracao

As praticas contdbeis e os critérios de apuragao utilizados na elaboracao das demonstragées financeiras
foram os seguintes:

a) Disponibilidades

Disponibilidades incluem dinheiro em caixa, depositos bancérios, investimentos de curto prazo de alta
liquidez, com risco insignificante de mudanga de valor, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias
contados da data da aplicagdo e para atender compromissos de curto prazo.

b) Ativos e Passivos Financeiros, regras até 31 de dezembro de 2017

i. Classificacao dos Ativos Financeiros para Fins de Mensuracao

Os ativos financeiros foram incluidos, para fins de mensuragao, em uma das seguintes categorias:

* Ativos financeiros para negociagdo (mensurados ao valor justo por meio do resultado): essa categoria
inclui os ativos financeiros adquiridos para gerar lucro a curto prazo resultante da oscilagédo de seus
precos e os derivativos financeiros nao classificados como instrumentos de hedge.

* Ativos financeiros disponiveis para venda: essa categoria inclui os instrumentos de divida nao
classificados como, “Investimentos mantidos até o vencimento”, “Empréstimos e recebiveis” ou “Ativos
financeiros ao valor justo no resultado” e os instrumentos de patriménio emitidos por outras entidades que
nao sao coligadas, desde que tais instrumentos n&o tenham sido classificados como “Ativos financeiros
para negociagao” ou “Outros ativos financeiros ao valor justo no resultado”.

Ativos financeiros disponiveis para venda séo demonstrados ao valor justo. Esta categoria nao inclui
instrumentos de débitos classificados como “Investimentos mantidos até o vencimento”, “Empréstimos e
recebiveis” ou "Ativos financeiros ao valor justo no resultado”, e instrumentos de patriménio emitidos por
entidade que nao sejam coligadas desde que tais instrumentos néo tenham sido classificados como
“Ativos financeiros para negociagao” ou como “Outros ativos financeiros ao valor justo no resultado”.
Resultados decorrentes de alteragdes no valor justo sao reconhecidos no item ajuste ao valor de mercado
no patriménio liquido, com excegado das perdas por nao recuperagdo consideradas como perdas
permanentes, as quais sao reconhecidas no resultado. Quando o investimento ¢ alienado ou tem indicios
de perda por ndo recuperagéo consideradas como perdas permanentes, o resultado anteriormente
acumulado na conta de ajustes ao valor justo no patriménio liquido é reclassificado para o resultado.

* Empréstimos e recebiveis: essa categoria inclui ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos
ou determindveis, que n&o sao cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de emissdo do balango (estes sao
classificados como ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva e sao avaliados para impairment (recuperagao) a
cada data de balanco.

ii. Classificacao dos Ativos Financeiros para Fins de Apresentacao

Os ativos financeiros sao classificados por natureza nas seguintes rubricas do balanco patrimonial:

* “Caixa e equivalentes de caixa”;

* ‘Aplicacdes financeiras”; e

* “Contas a receber”;

iii. Classificagao dos Passivos Financeiros para Fins de Mensuragao

Os passivos financeiros sé&o incluidos, para fins de mensuragéo, em uma das seguintes categorias:

* Passivos financeiros para negociagao (mensurados ao valor justo no resultado): essa categoria inclui os
passivos financeiros emitidos para gerar lucro a curto prazo resultante da oscilagao de seus precos, os
derivativos financeiros nao considerados hedge accounting e os passivos financeiros resultantes da
venda direta de ativos financeiros comprados mediante compromissos de revenda ou emprestados
(“Posicoes vendidas”); e

» Passivo financeiro ao custo amortizado: demais passivos financeiros, independentemente de sua forma
e vencimento.

iv. Classificacao dos Passivos Financeiros para Fins de Apresentacao

Os passivos financeiros sao classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango patrimonial:

* “Fornecedores”;

* “Contas a pagar Coligadas”;

v. Mensuragéo dos Ativos e Passivos Financeiros

Em geral, os ativos financeiros séo inicialmente reconhecidos ao valor justo, que é considerado
equivalente, até prova em contrario, ao prego de transagao. Os instrumentos financeiros ndo mensurados
ao valor justo no resultado sao ajustados pelos custos de transacao.

Os “Empréstimos e recebiveis” sdo mensurados ao custo amortizado, adotando-se o método dos juros
efetivos.

Em geral, os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado, exceto os incluidos na rubrica
“Passivos financeiros para negociacao”, os quais sdo mensurados ao valor justo

c) Ativos e Passivos Financeiros, regras a partir de 31 de dezembro de 2018

i. Reconhecimento e mensuracao inicial

A SBGR reconhece inicialmente os ativos, e passivos subordinados na data em que sao originados.
Todos os outros instrumentos financeiros (inclusive compras e vendas regulares de ativos financeiros) sdo
reconhecidos na data de negociagao, que corresponde a data na qual a SBGR se torna parte das
disposigcoes contratuais do instrumento.

Um ativo ou passivo financeiro € mensurado inicialmente ao valor justo, acrescido, no caso de item nao
designado ao valor justo por meio do resultado, dos custos da transacéo diretamente atribuiveis a sua
aquisicao ou emissao.

ii. Classificagcao

Ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro ¢é classificado como mensurado ao custo amortizado, ao
valor justo por meio de Outros Resultados Abrangentes ou ao valor justo por meio do resultado.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado caso atenda as seguintes condicdes e nao seja
designado ao valor justo por meio do resultado:
+ O ativo é mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo seja manter ativos para receber fluxos
de caixa contratuais;
» O ativo € mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo seja alcangado pelo recebimento dos
fluxos de caixa contratuais e pela venda de ativos financeiros; e
Todos os outros ativos financeiros sao classificados como mensurados ao valor justo por meio do
resultado
Além disso, no reconhecimento inicial, a SBGR pode irrevogavelmente designar ao valor justo por meio do
resultado um ativo financeiro que, de outra forma, atenda as exigéncias de mensuragédo ao custo
amortizado ou ao valor justo por meio de Outros Resultados Abrangentes, caso essa designagao elimine
ou reduza substancialmente um descasamento contabil que poderia existir. Essa opgao nao foi utilizada
pela SBGR
Os ativos financeiros a seguir, sdo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balanco
patrimonial:
* “Instrumentos de Dividas (ativo financeiro mensurado ao custo amortizado)”; e

“Recebiveis de Clientes (ativo financeiro mensurado ao custo amortizado)”.
iii. Avaliagao do modelo de negécio
A SBGR avalia o objetivo de um modelo de negdcio no qual um ativo é mantido em nivel de portfélio, por
melhor refletir como o negdcio é administrado e que informacoes sao fornecidas a Administracao.
Os ativos financeiros mantidos para negociacao ou administrados, cujo desempenho é avaliado com
base no valor justo, sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado, pois (i) nao s@o mantidos para
receber fluxos de caixa contratuais (i) nem mantidos para receber fluxos de caixa contratuais e vender
ativos financeiros.
iv. Avaliagao para determinar se os fluxos de caixa contratuais se referem exclusivamente a
pagamentos do principal e dos juros
Para os fins desta avaliagdo, define-se “principal” como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento
inicial. Define-se ‘Juros” como a contraprestacao para o valor da moeda no tempo e para o risco de crédito
associado ao valor do principal em aberto durante um periodo especifico e para outros riscos e custos
bésicos dos empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), bem como para a
margem de lucro.
Ao avaliar se os fluxos de caixa contratuais se referem exclusivamente a pagamentos do principal e dos
juros, a SBGR considera os termos contratuais do instrumento. Isso inclui avaliar se o ativo financeiro
contém um termo contratual que poderia alterar o prazo ou valor dos fluxos de caixa contratuais de forma
que nao atenderia esta condigao. Ao realizar a avaliagao, a SBGR considera:
- eventos contingentes que alterariam o valor e prazo dos fluxos de caixa;
- termos que limitem o direito da SBGR aos fluxos de caixa de ativos; e
- recursos que modifiquem a contraprestacao do valor da moeda no tempo, por exemplo, reajuste
periddico das taxas de juros
v. Reclassificacoes de categorias dos ativos financeiros
Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao seu reconhecimento inicial, exceto no
periodo apds a SBGR alterar seu modelo de negécios para administrar os ativos financeiros.
vi. Baixa de Ativos financeiros
A SBGR baixa um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou
quando transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais em uma transagéo na qual
essencialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do ativo financeiro séo transferidos ou na qual
a SBGR nao transfere nem retém substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do ativo
financeiro e nao controla o ativo financeiro.
Na baixa de um ativo financeiro, a diferenga entre o valor contébil do ativo (ou valor contabil alocado a
parcela do ativo baixado) e a soma (i) da contraprestagao recebida (inclusive qualquer novo ativo obtido,
deduzido de qualquer novo passivo assumido) e (ii) eventuais ganhos ou perdas acumuladas é registrada
no resultado.
A partir da data de abertura do IFRS, acima mencionada, ndo ocorreram eventuais ganhos/perdas com
relagéo aos instrumentos patrimoniais
vii. Baixa de Passivos financeiros
a SBGR baixa um passivo financeiro quando suas obrigacoes contratuais s&o extintas, canceladas ou
quando vencem.
viii. Taxa de juros efetiva
A taxa de juros efetiva é aquela que desconta exclusivamente os pagamentos ou recebimentos de caixa
futuros, estimados durante a vida esperada do ativo financeiro ou passivo financeiro ao valor contébil bruto
de um ativo financeiro (ou seja, seu custo amortizado antes de qualquer proviséo para redugao ao valor
recuperavel) ou o custo amortizado de um passivo financeiro. O célculo nao considera perdas de crédito
esperadas e inclui custos de transagao, prémios ou descontos e taxas pagos ou recebidos que sao parte
integrante da taxa de juros efetiva, como taxas de origem.
ix. Instrumentos de Patriménio
Os instrumentos patrimoniais séo aqueles que atendem a definicdo de patriménio liquido do ponto de
vista do emissor, ou seja, instrumentos que nao contenham uma obrigagao contratual de pagamento e
que evidenciem um interesse residual no patrimonio liquido do emissor.
Geralmente, todos os instrumentos patrimoniais sdo mensurados ao valor justo através de resultados,
exceto nos casos em que a Administragdo da SBGR tenha eleito, no momento do reconhecimento inicial,
adesignacéo irrevogavel de um investimento de patriménio pelo justo valor por meio de Outros Resultados
Abrangentes.
x. Passivos Financeiros
A SBGR baixa um passivo financeiro quando seus termos sao modificados e os fluxos de caixa do passivo
modificado sdo substancialmente diferentes. Nesse caso, um novo passivo financeiro é reconhecido ao
valor justo com base nos termos modificados. A diferenca entre o valor contabil do passivo financeiro
extinto e o novo passivo financeiro com termos modificados ¢ reconhecida no resultado.
Os passivos financeiros a seguir, sao classificados por natureza nas seguintes rubricas do
balango patrimonial:
* “Obrigagoes a Pagar (passivo financeiro mensurado ao custo amortizado)”;
xi. Mensuragao ao valor justo
O "valor justo” corresponde ao prego que seria recebido na venda de um ativo ou pago na transferéncia
de um passivo em uma transagao organizada entre participantes do mercado na data da mensuragéo no
mercado principal ou, em sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a SBGR tenha acesso
naquela data. O valor justo de um passivo reflete seu risco de inadimplemento.
Quando h& um disponivel, a SBGR mensura o valor justo de um instrumento com base no prego cotado
neste mercado para aquele instrumento. Um mercado é considerado ativo se as operagoes para o ativo
ou passivo ocorrem com regularidade e volume suficientes para fornecer informagdes sobre pregos de
forma continua.
Caso nao haja preco cotado em um mercado ativo, a SBGR utiliza técnicas de avaliagdo para maximizar
o uso das informagdes observaveis relevantes e minimizar o uso de informagdes nao observaveis. A
técnica de avaliagao escolhida incorpora todos os fatores que seriam considerados pelos participantes do
mercado ativo na precificacao de uma operagao
xii. Mensuracgéo das perdas de crédito esperadas
As perdas de crédito esperadas séo uma estimativa ponderada por probabilidade das perdas de crédito.
S&o mensuradas da seguinte forma:
- ativos financeiros nao sujeitos a redugédo ao valor recuperdvel na data de encerramento: como o valor
presente de todas as insuficiéncias de caixa, ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos a
entidade de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a SBGR espera receber;
- ativos financeiros sujeitos a redugao ao valor recuperavel na data de encerramento: como a diferenga
entre o valor contabil bruto e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados;
xiii. Ativos modificados
Se os termos de um ativo financeiro sao renegociados ou modificados ou um ativo financeiro existente é
substituido por um novo ativo devido a dificuldades financeiras do devedor, é necessario avaliar se o ativo
financeiro deve ser baixado e as perdas de crédito esperadas sdo mensuradas da seguinte forma:
- Caso a reestruturagéo esperada nao resulte em baixa do ativo existente, os fluxos de caixa esperados e
advindos do ativo financeiro modificado séo incluidos no célculo das insuficiéncias de caixa do ativo existente.

Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda.

CNPJ n° 10.231.177/0001-52

Em reuniéo realizada em 2 de fevereiro de 2018 os representantes dos sécios, aceitaram a rentincia do Sr. Luiz
Otévio Ribeiro, como Presidente do Conselho Consultivo e Jeffrey Scott Stein membro sem designagao
especifica do Conselho Consultivo, e elegeram o Sr. Miguel Gomes Ferreira como Presidente do Conselho
Consultivo e a Sra. Dolores Ybarra Castaiio como membro do Conselho Consultivo sem designacao especifica,
para cumprirem mandato complementar vigente até marco de 2018.
Patriménio Liquido e Resultado
Em 31 de dezembro de 2018 o patriménio liquido atingiu o montante de R$2,2 bilhdes (31/12/2017 -
R$2,1 bilhdes). O lucro liquido apresentado no exercicio de 2018 foi de R$295 milhdes (31/12/2017 -
R$276 milhdes)
Ativos e Passivos
Em 31 de dezembro de 2018, os ativos totais atingiram R$2,3 bilhdes (31/12/2017 - R$2,2 bilhdes). Desse
montante, destacamos, R$2 bilhdes (31/12/2017 - R$2 bilhdes) s&o representados por Ativo Intangivel.
Em 31 de dezembro de 2018, os passivos totais atingiram R$92 milhdes (31/12/2017 - R$69 milhdes). Desse
montante, destacamos, R$49 milhdes (31/12/2017 - R$33 milhdes) sao representados por Provisdes e R$42
milhdes (31/12/2017 - R$31 milhdes), sdo representados por Passivos Fiscais Correntes. Colocamo-nos a
disposicao para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2019.

Os Administradores

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

01/01a 01/01 a
Nota 31/12/2018 31/12/2017
Receita Liquida de Prestag&o de Servigos " 480.895 439.621
Custos dos Servigos Prestados 12 (74.972) (60.779)
Lucro Bruto 405.923 378.842
Despesas Administrativas 14 (88.176) (35.918)
Outras Receitas 15 3.370 2.294
Outras Despesas 15 (5.932) (897)
Resultado antes do Resultado Financeiro 365.185 344.321
Receitas (Despesas) Financeiras 16 8.070 6.729
Resultado antes da Trib a 373.255 351.050
Provisao para Imposto de Renda e Contribuicéo Social 17 (78.656) (74.750)
Lucro Liquido 294.599 276.300
Ne de Cotas (Mil) 10.a 2.029.194 2.029.194
Lucro por Lote de Mil Cotas (em R$) 145,18 136,16
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
01/01a 01/01 a
31/12/2018 31/12/2017
Lucro Liquido do Exercicio 294.599 276.300
Outras Receitas (Despesas) Reconhecidas 8 22
Ajustes de Avaliagao Patrimonial 8 22
Plano de Beneficio a Funcionario 8 22
Resultado Abrangente 294.607 276.322
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
01/01a 01/01 a
_Nota 31/12/2018 31/12/2017
Atividades Operacionais
Lucro Liquido 294.599 276.300
Ajustes ao Lucro 3.736 6.912
Deprecia¢ao e Amortizagao 5.c&14 4.740 3.205
Resultado na Alienagao de Ativo Tangivel 5 2.894 383
Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 17.a (3.898) 3.324
Variagoes em Ativos e Passivos (157.548) (46.407)
Redugao (Aumento) em Instrumentos de Dividas (158.212) 6.888
Reducao (Aumento) em Recebiveis de Clientes (1.105) (12.665)
Reducao (Aumento) em Outros Ativos (188) (3.443)
Aumento (Redugéo) em Obrigacdes a Pagar (613) (180)
Aumento (Redugéo) em Provisdes Trabalhistas e Obrigagdes Similares 11.311 (1.433)
Aumento (Redugéo) em Passivos Fiscais Correntes 68.226 51.553
Aumento (Redugao) em Provisoes para Processos Judiciais 4.461 (8.990)
Aumento (Redugédo) em Outras Obrigagdes (3.548) (560)
Impostos Pagos 17.a (77.880) (77.577)
Caixa Liquido Originado em Atividades Operacionais 140.787 236.805
Atividades de Investimento
Aquisigoes de Ativo Tangivel 5.a (1.629) (46)
Alienagoes de Ativo Tangivel 125 -
Aplicacdes no Ativo Intangivel 5b (7) (1.656)
Caixa Liquido Aplicado em Atividades de Investimento (1.511) (1.702)
Atividades de Financiamento
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio pagos 10.b (139.147) (235.242)
Caixa Liquido Aplicado em Atividades de Financiamento (139.147) (235.242)
Aumento (Redugao) Liquido do Caixa e Equivalentes de Caixa 129 (139)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 3 3 142
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 3 132 3

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

- Caso a reestruturagéo esperada resulte em baixa do ativo existente, o valor justo esperado do novo ativo
& tratado como fluxo de caixa final do ativo financeiro existente no momento de sua baixa.

Este valor é incluido no célculo das insuficiéncias de caixa decorrentes do ativo financeiro existente
descontadas a partir da data estimada de baixa até a data de encerramento, utilizando a taxa de juros
efetiva original do ativo financeiro existente

xiv. Tansicao

As alteragOes nas praticas contabeis resultantes da adogao do IFRS 9, foram efetuadas considerando as
novas nomenclaturas contabeis. Os ativos e passivos financeiros, foram mensurados ao custo amortizado,
nao gerando diferencas nos valores contébeis de ativos e passivos financeiros decorrentes da adogéao do
IFRS 9.

d) Ativo Tangivel

Adepreciacdo do imobilizado € feita pelo método linear, com base nas seguintes taxas anuais: instalagoes,
moveis, equipamentos de uso e sistemas de comunicacao e seguranca - 10%, sistemas de processamento
de dados e veiculos - 20% e benfeitorias em imdveis de terceiros - 10% ou até o vencimento do contrato
de locagéo.

A Santander Brasil Gestdo de Recursos Ltda., avalia ao final de cada periodo, se ha qualquer indicagdo de
que os itens do ativo tangivel possam apresentar perda no seu valor recuperavel, ou seja, um ativo que
apresenta o valor contébil acima do valor de realizagéo seja por uso ou venda.

Uma vez identificada uma redugao no valor recuperavel do ativo tangivel, este ¢ ajustado até atingir o seu
valor de realizacéo através do reconhecimento contébil de uma perda por redugédo ao seu valor recuperavel
registrada no resultado do exercicio.

e) Ativo Intangivel )

Os ativos intangiveis com vida Util definitiva s&o ativos ndo monetérios sem substancia fisica. E decorrente
basicamente de desenvolvimento de softwares amortizados pelo prazo méximo de 5 anos.

O &gio por expectativa de realizagéo futura, registrado na aquisigéo total do negocio, esta sujeita a
avaliagdo do valor recuperdvel em periodos anuais ou em maior frequéncia se as condigdes ou
circunstancias indicarem a possibilidade de perda de valor.

Uma vez identificada uma redugéo no valor recuperdvel do ativo intangivel, este ¢ ajustado até atingir o seu
valor de realizagéo através do reconhecimento contébil de uma perda por redugéo no seu valor recuperavel
registrada no resultado do exercicio. Em 2018, apds a avaliagao do Ativo Intangivel nao foram identificados
indicios de Impairment

A Santander Brasil Gestéao de Recursos Ltda. avalia ao final de cada exercicio ou a qualquer momento, se
existir qualquer indicacdo de que os itens do ativo intangivel possam apresentar perda no seu valor
recuperavel, ou seja, um ativo que apresenta o valor contébil acima do valor de realizagao. Identificando
qualquer redugéo no valor recuperavel, este é ajustado até atingir seu valor de realizagao.

A mensuragéo do valor recuperavel de ativos intangiveis - software é realizada com base no valor em uso,
bem como, a andlise da descontinuidade do ativo em relagéo as suas atividades.

f) Outros Ativos

Inclui o saldo de todos os adiantamentos, o valor liquido da diferenca entre obrigagdes de planos de pensao
e o valor dos ativos do plano com saldo em favor da entidade, caso o valor liquido deva ser divulgado no
balango patrimonial, e o valor de quaisquer outros valores e bens né&o incluidos em outros itens.

g) Outros Passivos

Outros passivos incluem o saldo de todas as despesas provisionadas, e o valor de quaisquer outras
obrigagdes nao incluidas em outras categorias.

h) Reconh 1to de Receitas e Desp

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.

Prestacao de Servicos

* Receitas resultantes de transagdes ou servigos realizados ao longo de um periodo de tempo séo
reconhecidas quando o controle do servigo ¢ transferido a um cliente; e

« As relativas a servigos prestados em um Unico ato sdo reconhecidas quando da execugéo desse Unico ato.
i) Plano de Beneficios Pés-Emprego

Os planos de beneficios pds-emprego compreendem os compromissos assumidos pela Santander Brasil
Gestao de Recursos Ltda., juntamente com o Banco Santander Brasil em complementagao aos beneficios
do sistema publico de previdéncia, referentes a aposentadoria, invalidez permanente ou morte para
aqueles funcionarios elegiveis e seus beneficiarios diretos.

Plano de Contribui¢ao Definida

Plano de contribuicao definida é o plano de beneficio pds-emprego pelo qual a Santander Brasil Gestao
de Recursos Ltda. como entidade patrocinadora paga contribuigoes fixas a um fundo de penséo.

Plano Sanprev II: plano que oferece coberturas de riscos, suplementagédo de pensao temporaria,
aposentadoria por invalidez e peculio por morte e suplementacéo do auxilio-doenga e auxilio-natalidade,
abrangendo os empregados dos patrocinadores inscritos no plano, sendo custeado, exclusivamente,
pelos patrocinadores, por meio de contribuicdes mensais, quando indicadas pelo atuario. Plano fechado
para novas adesoes desde 10 de margo de 2010.

j) Remuneracao Baseada em Acoes

A SAM Investment Holdings Limited, empresa Controladora da Santander Brasil Gestao de Recursos
Ltda., langou um Programa de Incentivos de Longo Prazo (Equitab Award Plan) destinado a seus principais
executivos. O Plano consistia na entrega de opcdes de compra de agdes da Controladora a pregos pré-
estabelecidos, a esses participantes. Dessa forma, a Santander Brasil Gestado de Recursos Ltda. registrou
uma obrigagao para fazer frente a esta compra das opgdes de agdes da Controladora quando algum
desses participantes exercé-las. Essas opgoes, concedidas em Maio de 2014, poderiam ser exercidas
parcialmente em ciclos, os quais foram iniciados em maio 2015 (nota 19.b), porém, esse Programa de
Incentivos de Longo Prazo, foi encerrado em 2017

k) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
O encargo do IRPJ é calculado a aliquota de 15% mais adicional de 10% e a CSLL a aliquota de 9%, apds
efetuados os ajustes determinados pela legislagao fiscal. Os ativos fiscais séo calculados, basicamente,
sobre diferengas temporarias entre o resultado contébil e o fiscal, sobre os prejuizos fiscais e ajustes ao
valor de mercado das aplicagdes financeiras e sao classificados como n&o circulantes.

De acordo com o disposto na regulamentagéo vigente, a expectativa de realizagao dos ativos fiscais, esta
baseada em projecdes de resultados futuros e fundamentada em estudo técnico.

1) Programa de Integracao Social (PIS) e Contribuicao para o Financiamento da Seguridade
Social (Cofins)

A Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda., adota o regime nao cumulativo para o recolhimento das
contribuicdes de Pis e Cofins, utilizando as aliquotas de 1,65% e 7,60% respectivamente. As despesas de
Pis e Cofins séo registradas em despesas tributarias.

m) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagoes Legais

A SBGR é parte em processos judiciais e administrativos de natureza trabalhista, decorrentes do curso
normal de suas atividades.

Os processos judiciais e administrativos s@o reconhecidos contabilmente com base na natureza,
complexidade e historico das agdes e na opinido dos assessores juridicos internos e externos

As provisdes sdo constituidas quando o risco de perda da agéo judicial ou administrativa for avaliado
como provavel e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga, com base nas
melhores informacdes disponiveis. As provisdes incluem as obrigagoes legais, processos judiciais e
administrativos relacionados a obrigagdes trabalhistas, cujo objeto de contestagao é sua legalidade ou
constitucionalidade, que independentemente da avaliagédo acerca da probabilidade de sucesso, tém os
seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes financeiras. Sao total ou parcialmente
revertidas quando as obrigagdes deixam de existir ou séo reduzidas.

Passivos contingentes s&o obrigagdes possiveis que se originem de eventos passados e cuja existéncia
somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais eventos futuros que
nao estejam totalmente sob o controle da SBGR. De acordo com as normas contdbeis, passivos
contingentes classificados como perdas possiveis néo séo reconhecidos, mas sim divulgados nas notas
explicativas das demonstragoes financeiras.

Os ativos contingentes nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando h& garantias reais ou
decisbes judiciais favoraveis, sobre as quais nao cabem mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo. Os ativos contingentes com éxito provavel, quando existentes, sdo apenas divulgados
nas demonstragoes financeiras.

3. Disponibilidades

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, foram considerados como “Disponibilidades” os saldos
correspondentes a depdsitos bancarios no montante de R$132 (31/12/2017 - R$3)

4. Instrumentos de Dividas

Composicao 31/12/2018 31/12/2017
Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB 190.543 32.331
Total (Nota 18.e) 190.543 32.331

() Operagbes com vencimento entre 6 de agosto e 13 de dezembro de 2019. O valor justo esta proximo ao
custo amortizado.

5. Ativo Tangivel e Intangivel
a) Ativo Tangivel

31/12/2018
Composicao: Custo Depreciacao Acumulada Total
Moveis e utensilios 3.514 (1.343) 2171
Magquinas e Equipamentos 2217 (1.483) 734
Benfeitorias em Imoveis de Terceiros 2.058 (312) 1.746
Total 7.789 (3.138) 4.651

Continua...
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&b Santander Asset Management

31/12/2017
Composicao: Custo Depreciacao Acumulada Total
Moveis e utensilios 3.755 (1.058) 2.697
Magquinas e Equipamentos 2.260 (1.163) 1.097
Benfeitorias em Imoveis de Terceiros 4.485 (1.209) 3.276
Total 10.500 (3.430) 7.070
01/01 a 31/12/2018

Custo Depreciacao Acumulada Total
Saldos no Inicio do Periodo 10.500 (3.430) 7.070
Adigoes 1.629 - 1.629
Depreciacao - (1.037) (1.037)
Doagoes 8 - 8
Baixas () (4.348) 1.329 (8.019)
Saldos no Fim do Periodo 7.789 (3.138) 4.651

01/01 a 31/12/2017

Custo Depreciacao Acumulada Total
Saldos no Inicio do Periodo 10.694 (2.304) 8.390
Adigoes 46 - 46
Depreciacao - (1.254) (1.254)
Baixas (240) 128 (112)
Saldos no Fim do Periodo 10.500 (3.430) 7.070

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, n&o foi identificada nenhuma perda do valor recuperavel do ativo
tangivel.

b. Ativo Intangivel

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

- Risco de reputacédo é a exposicao decorrente de noticias negativas que possam influenciar a opiniao
publica negativamente em relagcao a marca e aos fundos de investimento sob gestéo, independentemente
desta noticia se basear em fatos veridicos.

- Risco de crédito é a exposicao a perdas no caso de inadimpléncia total ou parcial dos clientes ou das
contrapartes no cumprimento de suas obrigagoes financeiras. O gerenciamento de risco de crédito busca
fornecer subsidios a definicao de estratégias, além do estabelecimento de limites, abrangendo anélise de
exposicoes e tendéncias, bem como a eficacia da politica de crédito. O objetivo ¢ manter um perfil de
riscos e uma adequada rentabilidade minima que compense o risco de inadimpléncia estimado, do cliente
e da carteira.

8. Passivos Fiscais Correntes

31/12/2018 31/12/2017
Impostos a Recolher de Terceiros 2.319 5.133
Impostos sobre Servigos a Pagar Proprios 8.270 4.183
Impostos sobre o Lucro a Pagar 25.304 22.020
Outros 6.359 -
Total 42.252 31.336

9. Provisoes para Processos Judiciais e Outras Provisoes
a) Saldos Patrimoniais das Provisoes para Processos Judiciais e Outras Provisoes

31/12/2018
Composicao: Custo Amortizacdo Acumulada Total
Agio Aquisicao de Carteira de Clientes @ 2.023.980 - 2.023.980
Softwares 23.790 (9.945) 13.845
Total 2.047.770 (9.945)  2.037.825
31/12/2017
Composigao: Custo Amortizacao Acumulada Total
Agio Aquisicao de Carteira de Clientes @ 2.023.980 - 2.023.980
Softwares 23.783 (5.912) 17.871
Total 2.047.763 (5.912) 2.041.851
01/01 a 31/12/2018

Custo Amortizacdo Acumulada Total
Saldos no Inicio do Periodo 2.047.763 (5.912) 2.041.851
Adigoes 7 - 7
Amortizagoes - (4.363) (4.363)
Outras Movimentagoes - 330 330
Saldos no Fim do Periodo 2.047.770 (9.945)  2.037.825

01/01 a 31/12/2017

Custo Amortizacao Acumulada Total
Saldos no Inicio do Periodo 2.046.467 (3.968)  2.042.499
Adigoes 1.656 - 1.656
Amortizagoes (360) (1.951) (2.311)
Baixas - 89 89
Outras Movimentagoes - 82) 82)
Saldos no Fim do Periodo 2.047.763 (5.912)  2.041.851

(' Em 2018 ocorreu a venda de ativo tangivel no valor de R$125.

@ Em 2013 a SBGR, concluiu a operagao de compra do negécio de gestao de recursos de terceiros. O
valor dos ativos totais adquiridos foi de R$5 milhdes, o valor da aquisicéo total do negécio de gestao de
ativos correspondeu a R$2.029 milhdes, sendo que o ativo intangivel foi estimado em R$2.024 milhdes.

c) Metodologia de estimagao de “impairment”

A base utilizada para o teste de recuperabilidade do ativo permanente é o valor em uso e, para este efeito,
¢é estimado o fluxo de caixa para um periodo de 5 anos. O fluxo de caixa ¢ preparado considerando varios
fatores, como: (i) projegdes macro-econdémicas de taxa de juros, inflagao, taxa de cambio e outras; (ii)
comportamento e estimativas de crescimento (i) aumento dos custos, retornos, sinergias e plano de
investimentos; (iv) comportamento dos clientes; e (v) taxa de crescimento e ajustes aplicados aos fluxos
em perpetuidade, conforme demonstrado no quadro abaixo. A adogdo dessas estimativas envolve a
probabilidade de ocorréncia de eventos futuros e a alteragdo de algum destes fatores poderia ter um
resultado diferente. A estimativa do fluxo de caixa é baseada em avaliagéo preparada pela Administracao,
considerando como uma unidade geradora de caixa, anualmente ou sempre que houver indicios de
redugao ao seu valor de recuperacao.

Principais Premissas: 31/12/2017 31/12/2018
Bases para Determinagédo do Valor Recuperavel

Periodo das Projecoes dos Fluxos de Caixa ¥ 5 Anos 5 Anos
Taxa de Crescimento Perpétuo 4% 51%
Custo Médio Ponderado de Capital (WACC) @ 16,1% 12,9%

M As projecoes de fluxo de caixa sdo baseadas no orcamento interno e planos de crescimento da
Administracao, considerando dados histéricos, expectativas e condicdes de mercado tais como o
crescimento dos negécios, taxa de juros e indices de inflagéo.

@ A taxa de desconto aplicada no célculo do valor presente dos fluxos de caixas, foi calculada de acordo
com o Custo Médio Ponderado de Capital (WACC), que considera o custo do capital préprio e o custo da
divida apos impostos. A taxa de desconto antes dos impostos em 31/12/218 foi de 17,2% (em 31/12/2017
8,2%)

Baseado nas premissas descritas acima, ndo foi identificada perda do valor recuperavel do ativo
permanente em 31 de dezembro de 2018 e 2017

6. Provisoes Trabalhistas e Obrigacoes Similares
a) Saldos Patrimoniais das Provisdes Trabalhistas e Obrigagoes Similares

31/12/2018 31/12/2017

Férias e 13° Salério a Pagar 2.454 2.847

Bonus e Participagéo nos Lucros ou Resultados (PLR) 34.939 23.181

Outros 1 55

Total 37.394 26.083
b) Movimentagao das Provisdes Trabalhistas e Obrigagoes Similares

01/01 a 01/01a

31/12/2018 31/12/2017

Saldo Inicial 26.083 22.399

Constituicao 36.101 43.852

Realizagédo (23.213) (40.168)

Reversao (1.577) -

Saldo Final 37.394 26.083

7. Instrumentos Financeiros

Avaliacao

Os instrumentos financeiros constantes nos balangos patrimoniais, tais como caixa e equivalentes de
caixa, aplicagbes financeiras, contas a receber, fornecedores e contas a pagar a coligadas, sao
mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos, deduzidos por qualquer perda
ou redugéo do valor recuperavel.

O resultado da negociagao de instrumentos financeiros é reconhecido nas datas de fechamento ou
contratagao das operagoes, onde a Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda. se compromete a comprar
ou vender estes instrumentos. As obrigagdes decorrentes da contratagéo de instrumentos financeiros sao
eliminadas das demonstragdes contdbeis apenas quando estes instrumentos expiram ou quando os
riscos, obrigacoes e direitos deles decorrentes sao transferidos.

Instrumentos Financeiros por Categoria

Os instrumentos financeiros estavam assim resumidos:

31/12/2018 31/12/2017

Ativos Financeiros ao Custo Amortizado 247.734 88.417
Instrumentos de Dividas (Nota 4) 190.543 32.331
57.191 56.086

Recebiveis de Clientes

MO saldo da rubrica “Recebiveis de Clientes” ¢ composto por valores a receber de fundos de investimentos
decorrente de gestao e previdéncia

Passivos Financeiros - Outros Passivos Financeiros
ao Custo Amortizado

Obrigagoes a Pagar

Fornecedores 365 978

Valor justo dos ativos e passivos financeiros

Segundo o IFRS 13, a mensuragdo do valor justo utilizando uma hierarquia de valor justo que reflita o

modelo utilizado no processo de mensuragao, deve estar de acordo com os seguintes niveis hierarquicos:

Nivel 1: Determinados com base em cotagdes publicas de precos (nao ajustados) em mercados ativos

para ativos e passivos idénticos, incluem titulos da divida publica, agoes, derivativos listados.

Nivel 2: S&o os derivados de dados diferentes dos pregos cotados incluidos no Nivel 1 que sdo observéveis

para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou indiretamente (derivados dos pregos).

Nivel 3: S&o derivados de técnicas de avaliagdo que incluem dados para os ativos ou passivos que nao

sé&o baseados em varidveis observaveis de mercado (dados ndo observaveis)

Gerenciamento de Riscos

A gestao de riscos da Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda. ¢ realizada de forma similar ao processo

de gestdo do Conglomerado Santander, de acordo com a regulamentacao vigente, e visa proteger o

capital da empresa e de seus clientes e garantir a rentabilidade dos negécios. Na condugao de suas

operagbes, a Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda. esta exposta, principalmente, aos seguintes

riscos:

- Risco de mercado é a exposicao em fatores de riscos tais como taxas de juros, taxas de cambio, cotagéo

de mercadorias, pre¢os no mercado de agoes e outros valores, em funcao do tipo de produto, do

montante das operagoes, do prazo, das condigbes do contrato e da volatilidade subjacente. A

administracdo dos riscos de mercado permite o acompanhamento dos riscos que podem afetar as

aplicagoes do caixa da empresa, normalmente integralmente mitigado.

- Risco operacional é o risco de perda resultante de inadequacédo ou falha em processos internos,

pessoas, sistemas e/ou de exposicdo a eventos externos. A gestdo e controle do risco operacional

buscam o fortalecimento do ambiente de controles internos; prevencao, mitigagao e redugao dos eventos

e perdas por risco operacional e a manutencao da continuidade do negdcio.

- Risco de compliance é definido como risco legal, de sangdes regulatorias, de perda financeira ou de

reputagao que uma instituicao pode sofrer como resultado de falhas no cumprimento de leis, regulamentos,

codigos de ética e conduta e das boas praticas. O gerenciamento de risco de compliance tem carater

preventivo de suporte a diretoria da instituicao e inclui diretrizes, politicas, implementagéo de processos,

monitoria, treinamento e comunicacao adequada das regras e legislacdo aplicaveis a cada area de

negocios

31/12/2018 31/12/2017
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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda. (“Instituigao”),
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contéabeis

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda.
em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segao “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”. Somos independentes em relagéo & Instituicao, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, apresentadas
para fins de comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatério de auditoria, com data de 23 de marco de 2018, sem ressalvas

Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério do auditor

A Administragao da Instituigdo é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério
da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e nao
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

31/12/2018 31/12/2017

Acoes Trabalhistas 3.973 458

Provises a Pagar Coligadas (Nota 18.e) 7.600 6.654

Total 11.573 7.112
b) Movi das Processos Judiciais e Outras Provisoes

01/01a 01/01 a

31/12/2018 31/12/2017

Saldo Inicial 7.112 -

Constituicao 40.456 50.099

Realizagédo (10.424) (7.144)

Reversao (25.660) (35.867)

Atualizagdo Monetaria 89 24

Saldo Final 11.573 7.112

c) Passivos Judiciais Classificados como Risco de Perda Possivel
As acdes de natureza trabalhista com classificagéo de perda possivel totalizaram R$6.520
Nao houve acdes de natureza civel e fiscal com classificacao de perda possivel

10. Patriménio Liquido

a) Capital Social

O Capital Social em 31 de dezembro de 2018 e 2017, totalmente subscrito e integralizado, € composto por
2.029.194 mil cotas, no valor nominal de R$1,00 (um Real) cada uma, todas de domiciliados no exterior.
b) Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

Os dividendos s&o apurados e pagos com base em: (i) balangos patrimoniais ou reservas de lucros
existentes no Ultimo balango patrimonial ou (i) balangos patrimoniais emitidos em periodos inferiores a
seis meses, e desde que o total de dividendos pagos em cada semestre do exercicio social néo exceda o
valor das reservas de capital. Esses dividendos s&o imputados integralmente ao dividendo obrigatério.

31/12/2018
Em milhares de reais Reais por milhares de cotas
Dividendos Intercalares 1.000 0,4928
Dividendos Intercalares @ 10.000 4,9281
Dividendos Intercalares © 3.000 1,4784
Dividendos Intermediarios 6.979 3,4393
Juros sobre Capital Préprio 38.000 18,7266
Juros sobre Capital Préprio @ 35.000 17,2482
Juros sobre Capital Préprio © 38.000 18,7266
Juros sobre Capital Préprio 28.021 13,8089
Total 160.000

(" Deliberados pelos sécios em 7 de dezembro de 2018. O pagamento foi realizado em 10 de dezembro
de 2018.

@ Deliberados pelos sécios em 27 de setembro de 2018. O pagamento foi realizado em 28 de setembro
de 2018.

@ Deliberados pelos sécios em 28 de junho de 2018. O pagamento foi realizado em 29 de junho de 2018.

“ Deliberados pelos sécios em 28 de margo de 2018. O pagamento foi realizado em 29 de margo de 2018.

31/12/2017
Em milhares de reais Reais por milhares de cotas
Dividendos Intercalares 25.000 12,3202
Dividendos Intercalares @ 55.000 27,1044
Dividendos Intercalares @ 25.000 12,3202
Dividendos Intermediarios 18.283 9,0100
Juros sobre Capital Préprio 30.000 14,7842
Juros sobre Capital Préprio @ 45.000 22,1763
Juros sobre Capital Préprio © 35.000 17,2482
Juros sobre Capital Préprio @ 21.717 10,7023
Total 255.000

) Deliberados pelos sécios em 14 de dezembro de 2017. O pagamento foi realizado em 15 de dezembro
de 2017.

@ Deliberados pelos sécios em 13 de outubro de 2017. O pagamento foi realizado em 16 de outubro 2017.
© Deliberados pelos sécios em 22 de junho de 2017. O pagamento foi realizado em 23 de junho de 2017.
“ Deliberados pelos sécios em 3 de abril de 2017. O pagamento foi realizado em 05 de abril de 2017.

c) Resultados néo Distribuidos

Os resultados apurados no balango anual terdo a destinagéo que Ihes resolveram dar os sécios, mediante
deliberagédo dos sécios, sendo admitida a distribuicao de lucros néo proporcional & participagao dos
sécios no capital social, observando-se, em qualquer hipétese, o quérum de deliberacdo. Na distribuicéo
de lucros nao necessariamente se observara a proporgao da distribuicado do capital social entre os sécios.

11. Receita Liquida de Prestacao de Servicos
Segue abaixo a conciliagao entre receita bruta e a receita apresentada na demonstragao de resultado do
exercicio:

01/01a 01/01a
31/12/2018 31/12/2017
Receita Bruta
Receita com Prestagédo de Servigos (Nota 13) 547.443 495.348
Menos:
PIS (Nota 13) (9.051) (8.173)
COFINS (Nota 13) (41.691) (37.647)
ISS (Nota 13) (15.806) (9.907)
Receita Liquida 480.895 439.621
12. Custo dos Servigos Prestados
01/01a 01/01a
31/12/2018 31/12/2017
Despesas com Pessoal (Nota 13) 73.686 59.624
Outros (Nota 13) 1.286 1.155
Total 74.972 60.779
13. Informacgoes sobre a Natureza das Receitas e Desp Reconhecidas na Demonstragao do
Resultado

A Santander Brasil Gestédo de Recursos Ltda. apresentou a demonstragéo de resultado utilizando uma
classificagao das receitas e despesas baseadas na sua fungao. As informagoes sobre a natureza dessas
receitas e despesas reconhecidas na demonstragao do resultado é apresentado a seguir:

01/01a 01/01a
31/12/2018 31/12/2017
Receitas com Prestagao de Servigos (Nota 11) 547.443 495.348
Custos Servicos Prestados (Nota 12) (1.286) (1.155)
PIS (Nota 11) (9.051) (8.173)
COFINS (Nota 11) (41.691) (37.647)
ISS (Nota 11) (15.806) (9.907)
Despesa com Pessoal (Nota 12) (73.686) (59.624)
Convénio Operacional (Nota 14&19.f) (2.924) (3.843)
Rateio de Custos Globais (Nota 14&19.f) (9.090) (10.606)
Compartilhamento de Infraestrutura Banco Santander Brasil (Nota
14819.) (2.444) -
Gestao Fundo Global Equities (Nota 13&19.f) (515) -
Despesas com Depreciagao e Amortizagao (Nota 14) (4.740) (3.205)
Despesas com Prestadores de Servigos (Nota 14) (14.269) (11.627)
Despesas com Aluguel (Nota 14) (1.281) (3.744)
Outras (Nota 14) (2.913) (2.893)
Outras Receitas e Despesas (Nota 15) (2.562) 1.397
Receitas Financeiras com Aplicacoes em Compromissadas
e Certificados de Depdsitos a Prazo (Nota 16) 8.329 6.723
Outras Receitas e Despesas Financeiras (Nota 16) (259) 6
Despesas com IRPJ e Contribuigao Social (Nota 17) (78.656) (74.750)
Total de Receitas e Despesas 294.599 276.300
14. Despesas Administrativas
01/01a 01/01a
31/12/2018 31/12/2017
Despesas com Prestadores de Servicos (Nota 13) 14.269 11.627
Despesas com Aluguel (Nota 13) 1.281 3.744
Depreciagao (Nota 5.c&13) 1.037 1.254
Amortizacdo (Nota 5.c&13) 3.703 1.951
Convénio Operacional (Nota 18.e&13) 2.924 3.843
Rateio de Custos Globais (Nota 18.e&13) 9.090 10.606
Compartilhamento de Infraestrutura Banco Santander
Brasil (Nota13&19.f) 2.444 -
Gestao Fundo Global Equities (Nota 13&19.f) 515 -
Outras (Nota 13) 2913 2.893
Total 38.176 35.918
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15. Outras Receitas (Despesas)

01/01a 01/01a

31/12/2018 31/12/2017

Outras Receitas 3.370 2.294

Convénio Operacional (Nota 18.e) 997 997

Variagdo Cambial Servicos de Suporte Global - 887

Outras (Nota 7) 2.373 410

Outras Despesas (5.932) (897)

Impostos sobre Operagoes Financeiras (IOF) (24) (76)

Impostos e Taxas (415) (422)

Doagoes (2.282) -

Perda com Alienagao do Imobilizado (2.851) -

Outros (360) (399)

Total (Nota 13) (2.562) 1.397
16. Receitas (Despesas) Financeiras

01/01a 01/01 a

31/12/2018 31/12/2017

Receitas Financeiras (Nota 13) 8.375 6.723

Juros/Atualizagéo Selic 44 85
Juros de Aplicagoes em Certificado de Deposito

Bancario - CDB (Nota 18.e) 8.329 6.636
Rendimentos Plano de Pensao 2 2
Despesas Financeiras (Nota 13) (305) 6
Outros (305) 6
Total 8.070 6.729
17. Imposto de Renda e Contribuigao Social
a) Conciliagao de Aliquotas

01/01a 01/01a

31/12/2018 31/12/2017

Resultado Antes da Tributacao sobre o Lucro 373.255 351.050

Dividendos e Juros sobre Capital Proprio (139.021) (131.717)

Resultado Antes dos Impostos 234.234 219.333
Encargo Total do Imposto de Renda e Contribuicao

Social as Aliquotas de 25% e 9%, Respectivamente (79.640) (74.549)

Receitas nao tributaveis, liquidas de despesas nao dedutiveis (¥ (1.368) (224)

Incentivos fiscais 2.296 -

Outros ajustes 55 23
Imposto de Renda e Contribuicao Social (78.656) (74.750)

Impostos Correntes (82.586) (71.426)

Impostos Diferidos 3.898 (3.324)

Impostos de Exercicios Anteriores 32 -
Impostos Pagos no Exercicio (77.880) (77.577)
(1 Saldo composto substancialmente pela Exclusao de Proviséo de Bénus
b) Imposto Diferido
b.1) Ativos Fiscais

Saldo em Saldo em

Natureza e Origem: 31/12/2017 _ Constituicdo _ Realizagao _31/12/2018
Provises para bonus e plano

de remuneracao baseado em agoes 7.845 10.756 (6.759) 11.842
Provisdes para Rateio de Custos Globais 3.203 2.290 (8.203) 2.290
Outras Provisdes Temporérias 1.332 1.945 (1.131) 2.146
Total 12.380 14.991 (11.093) 16.278
b.2) Expectativa de Realizagao dos Ativos Fiscais

31/12/18

Ativos Fiscais
Diferencas Temporarias

Ano IRPJ CSLL Total
2019 10.763 3.874 14.637
2020 993 358 1.351
2021 213 77 290

Total 11.969 4.309 16.278

Em fungéo das diferencas existentes entre os critérios contébeis, fiscais e societarios, a expectativa da
realizagao dos ativos fiscais ndo deve ser tomada como indicativo do valor dos lucros liquidos futuros

c) Impostos Correntes

Os ativos fiscais referem-se, basicamente, ao saldo de imposto de renda e contribuicdo social a
compensar.

18. Partes Relacionadas

a) Remuneragéo de Pessoal-Chave da Administracao

Em 2018 o valor total da remuneragéo dos administradores foi de R$5.838 (31/12/2017 R$ 8.678).
b) Beneficios de Curto Prazo

01/01a 01/01 a
Salarios e Honorarios dos Administradores 31/12/2018 31/12/2017
Remuneragao Fixa 227 3.423
Remuneracéo Variavel 5.611 5.255
Total Beneficios de Curto Prazo 5.838 8.678

Adicionalmente, no exercicio de 2018 foram recolhidos encargos sobre a remuneragao da administracao
no montante de R$1.052 (31/12/2017 - R$1.378).

c) Rescisao do Contrato

A extingao da relagao de trabalho com os administradores, no caso de descumprimento de obrigagoes ou
por vontade prépria do contratado, ndo dé direito a qualquer compensagao financeira.

d) Participacao Acionaria

A Santander Brasil Gestdo de Recursos Ltda. é controlada pela SAM Investment Holdings Limited que
possui 2.029.194 mil cotas e pela Santander Asset Management Uk Holdings Ltd. que possui 3 mil cotas,
correspondentes a 99,99% e 0,01% do capital social, respectivamente

e) Transacoes com Partes Relacionadas

As operacOes e remuneracao de servigos com partes relacionadas sao realizadas no curso normal dos
negocios e em condigoes de comutatividade, incluindo taxa de juros, prazos e garantias, e néo envolvem
riscos maiores que os normais de cobranga ou apresentam outras desvantagens. Os principais saldos e
resultados de transacoes séo:

01/01 a 01/01 a

31/12/2018 31/12/2017
Ativo
Disponibilidades 132 3
Banco Santander Brasil 132 3
Instrumentos de dividas 190.543 32.331
Banco Santander Brasil 190.543 32.331
Recebiveis de Clientes 83 83
Santander Brasil Asset @ 83 83
Passivo
Contas a Pagar Coligadas 7.600 6.654
Banco Santander Brasil 1.161 299
Santander Investment Holdings Ltd. @ 4.542 6.355
Santander Brasil Tecnologia S.A. @ 1.640 -
Santander Asset Management UK Holdings Limited © 257 -

01/01a 01/01 a

31/12/2018 31/12/2017
Resultado
Despesas Administrativas (12.059) (10.606)
Santander Investment Holdings Ltd. “ (Nota 14) (9.090) (10.606)
Banco Santander Brasil (2.444) -
Santander Asset Management UK Holdings Limited © (515) -

Universia Brasil S.A. © (10) -
(7.268)

Despesa com Pessoal (515)

Santander Investment Holdings Ltd. @ (515) (7.268)
Receitas (Desp ) Fil iras 8.329 6.636
Banco Santander Brasil  (Nota 16) 8.329 6.636
Outras Receitas 997 997
Santander Brasil Asset @ (Nota 15) 997 997
Convénio Operacional (Nota 14) (2.924) (3.843)
Banco Santander Brasil (" (862) (2.029)
Santander Brasil Tecnologia S.A. © (2.062) (1.814)

M Controlado pelo Grupo Empresarial Santander, S.L. e pela Sterrebeeck B.V com sede na Espanha e
indiretamente pelo Banco Santander Espanha.

@ Refere-se ao convénio operacional com o Banco Santander.

© Controlada pela Produban Servicios Informaticos Generales, S.L. com sede na Espanha e indiretamente

pelo Banco Santander Espanha.

“ Controlada pelo Banco Santander Espanha.

® Controlada pelo Banco Santander Espanha.

© Controlada pelo Banco Santander Espanha.

19. Provisdes para Fundos de Pensoes e Obrigacoes Similares

a) Plano de Pensao Complementar

A Santander Brasil Gestéo de Recursos Ltda., patrocina juntamente com o Banco Santander Brasil, os
planos de contribuicao definida da SantanderPrevi - Sociedade de Previdéncia Privada (SantanderPrevi),
entidade fechada de previdéncia privada e previdéncia complementar e o plano SBPrev administrado pela
Icatu, com a finalidade de conceder aposentadorias e pensdes complementares as concedidas pela
Previdéncia Social, conforme definido no regulamento basico dos planos. O SantanderPrevi é o principal
plano que a partir de julho de 2018 foi fechado para adesdes. Para as novas adesées, a partir de janeiro
de 2018, foi implementado o plano de previdéncia SBPrev.

SantanderPrevi

Dentre os planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar ligadas ao
Banco Santander Brasil, o plano de aposentadoria da SantanderPrevi € o Unico estruturado na modalidade
de contribuicao definida e aberto para novas adesodes, sendo as contribuigoes partilhadas entre a
empresa patrocinadora e os participantes do plano. Os valores apropriados no exercicio de 2018 em
despesas de pessoal referente ao plano foi de R$280 (31/12/2017 - R$220).

b) Remuneracdo com Base em Acoes

A SAM Investment Holdings Limited, empresa controladora da Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda,
langou um Programa de Incentivos de Longo Prazo (Equitab Award Plan) destinado a seus principais
executivos, selecionados pelo Comité de Remuneragéo Global

Um total de 311.458 opgbes de compra de agoes tipo C da SAM Investment Holdings Limited foram
concedidas a esses executivos, sendo 205.151 opgdes aos administradores. Nenhuma opgao foi exercida
no 2° ciclo em maio de 2016. O valor de R$9.761 provisionado no balango da empresa, equivale a soma
do diferimento das parcelas acumuladas dos ciclos do plano até o final de 2016. Em 2017 o Programa de
Incentivos de Longo Prazo (Equitab Award Plan) foi encerrado e o valor total de R$17 milhdes, atualizado
e provisionado ao longo do periodo, foi liquidado.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse Relatério estd, de forma relevante, inconsistente com
as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que h&
distorgéo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a esse respeito.
Responsabilidades da Administragao e da Governanca pelas demonstragoes financeiras
A Administracdo da Instituicdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragéo de demonstragoes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a Administragdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Instituigao continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, a n&o ser que a Administragao pretenda liquidar a Instituicao ou cessar suas operagoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes
Os responsaveis pela Governanga da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragao das demonstragoes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas néo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorgoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuérios tomadas
com base nas referidas demonstracoes financeiras.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
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auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opiniao. O risco de n&o deteccéo de distorgao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituigao.

* Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacoes feitas pela Administragao.

* Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagao em nossa opinido, se as divulgagées forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Instituigao a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

* Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagoes e se essas demonstragoes financeiras representam as correspondentes transagoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela Governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais

deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sé&o Paulo, 27 de fevereiro de 2019
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