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1.1 POし直lCA DE INVESTIMENTOS

A Po圃ca de Investimentos e o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e

norteia o processo de tomada de decis5o de investimentos dos recursos previdenc霊前os,

Observando os princわios de segu「anca, 「entabiiidade, SOIv合ncia, Iiquidez, mOtiva辞o,

adequac50 a natureZa de suas obrigag5es e transpar全ncia. Estes o団etivos devem estar sempre

alinhados em busca do equ描brio軸ancei「o e atua「ial dos Regimes Pr6prios de Previdencia

Sociai (′′旦聖堂’).

1.2 0B」管丁IVO

A avaliac50 atuarial constatou que o RPPS disp6e de uma situac著o saud5vel no que tange a sua

SO!v台ncia e que o RPPS disp6e de condic6es favorかeis para adotar uma estrat6gia

VisIumb「ando o Iongo prazo, a qual pode consisti「 em agregar ativos mais volateis e ativos com
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Ve「lCIHlenしuら∴e叩lu118u Pla4u∴uu Care[○C旧事　事書lanしC11uu a Cui事ミPaしIu冊u種uC uuS P憎∠ub Cul†l a

necessidade atua「ial do 「egime, COm O Pe塙i do investidor e com um retomo espe「ado

COmPativeI com as necessidades do RPPS, Po鴫nto, O RPPS, nO que tange a gestaO dos

investimentos durante o exercicio de 2025, buscar5 a maximizac§o da rentab描dade dos seus

ativos, COm foco em uma estrat6gia de Iongo prazo.

1.3 BASEしEGAし

A p「esente Po圃ca de lnvestimentos obedece ao que determina a legisla軍o vigente

especialmente a Resolu弟o do ConseIho Monet鉦io Nacional ng 4.963/2021 (′ileso書uc託

生挫i”) e a Po舶ria do Minist6「io do Trabalho e P「evidencia ng l.467l2022 (’Portaria

塑’’) que disp6em sobre as aplicac5es dos recu「sos dos RPPS.

宣.4 VIG亀NCIA

A vigencia desta Politica de lnvestimentos compreender5 o ano de 2025 e deverまser

aprovada, anteS de sua implementac§o, pelo 6rgfo superior competentel, COnforme

determina o art. 5g da Resolu弟0 4.963. O pa〇台grafo p「imei「o do art. 49 da mesma ResoIuc§o

P「eCOniza que ust殖Odomente, O pOI筋o onuo/ de /nvest緬entos pode南ser鳩vjsto no curso

de su。 exeCufGq, COm V応でロs d 。くねquafGo oo merc。do ou d nowc,厄g后妃印o†・

之. CON丁とODo

O art. 4g da Resoluc5o 4.963, que VerSa SObre a Po嗣ca de lnvestimentos, traZ O Seguinte

texto:

1 por “6rg5o supe「ior competente〃 entende-Se COmo O Conselho Municipa~ de P「evidencia/Conselho de

Administra車0/Conselho Administ調tivo/Conse肌o De事ibe胴隔VO Ou qualquer out「a denomina挿o adotada pela

legisla辞o municipal que trate do 6rg5o de delibera摩0 do RPPS. Pa「a simp輔ea静o, aqui adotaremos o termo

〃Conselho’’.
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A巾49. Os responsg高eis pela gest50 do regime pr6p「io de previd台ncia sociaI,

antes do exe「cfcio a que se 「eferir. deve「害o definir a po陶ca anual de apiicacfo

dos recursos de forma a contempiar, nO m緬mo:

l - O mOdelo de gestao a se「 adotado e, Se for o caso, OS Criterios para a

COntrata辞o de pessoas ju「idicas autorizadas nos termos da legislacao em vigor

Para O eXerCfoio profissional de administrac5o de carteiras;

l上a estrat6gia de alocac富0 dos recursos entre os diversos segmentos de

apiica時o e as respectivas carteiras de investimentos;

冊　-　OS Par台metros de 「entab描dade pe「seguidos, que deverao buscar

COmPatib棚ade com o per桐de suas obrigac6es, tendo em vista a necessidade de

busca e manuten辞o do equ胸rio financeiro e atuariaI e os limites de

diversificac50 e COnCentra時O PreVistos nesta Resolu辞O;

lV - OS limites ut臨ados para investimentos em titulos e valores mob醗rios de

emissさ0 0u COObrigac書o de uma mesma pessoa ju「idica;

V - a metOdoIogia, OS Crit6rios e as fontes de refe「台ncia a serem adotados para

P「eCifica辞0 dos ativos de que t「ata o art. 3g;

V上a metodologia e os crit6rios a serem adotados para an訓se pr6via dos riscos

dos investimentos, bem como as di「etrizes para o seu controle e monitoramento;

¥佃　一　a metOdoIogia e os c「it轟os a serem adotados pa「a avaliacao e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

V川- O Plano de conting台ncia, a Ser aPlicado no exercicio seguinte, COm aS

medidas a serem adotadas em caso de descump「imento dos limites e 「equisitos

PreVistos nesta Resolu辞o,e dos parametros estabeIecidos nas normas gerais dos

regimes p「6prios de p「evid台ncia sociai, de excessiva exposicao a riscos ou de

POtenCiai§ Perdas dos recursos.

A Secao ll da Portaria l.467 refo「ca, a Pa巾「 do art. 102, O que dete「mina a Resoluc§o 4.963 e

traz maior deta冊amento do conte心do a se「 abordado na Po!鯖ca de lnvestimentos.

A presente Po闇ca de Investimentos abo「da「き, a Seguir, Cada um dos t6picos supracitados

COnSide「ando o que determinam as duas normas.

2.1 MOD軋O DE GたSTÅo

A Portaria l.467 traz no art. 95 a seguinte reda軍o:

Art. 95. A gestfo das apIica時es dos recursos dos RPPS podera ser pr6pria, POr

entidade autorizada e credenciada, Ou mista, nOS Seguintes termos:

l - geStきo pr6pria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execu肇o da

pol緬ea de investimentos da carteira do regime, decidindo sob「e as aIocac6es dos

recu「sos, inciusive po「 meio de fundos de investimento;
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旧gest毒o 「eaIizada excIusivame巾e por pessoa juridica devidame巾e regist輪da e

autorizada para administrac著o de 「ecu「sos de tercei「os pe!a ovM; e

冊一geSt50 mista, quando pa直e da carteira do RPPS 6 ge「ida diretamente pela

unidade gestora e pa巾e po「 institu時6es cont「atadas para administracao de

Carteiras de valores mobi晴rios.

O RPPS adota o mode!o de gest5o pr6pria. 1sso significa que as decis5es sあtomadas peia

Di「etoria Executiva. Comite de lnvestimentos e Conselho, sem interfer6ncias externas.

之.宣.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS 6 formada. a16m da Unidade Gestora, Peio Comite de lnvestimentos,

responsavel pela execuc§o da Po陶ca de Investimentos. O Conselho Administrativo, COmO

drgあsuperior competente que aprova「a a Po圃ca de lnvestimentos e o Conse!ho FiscaI,

PrincipaI 6昭吾o de controle interno do RPPS, que atuarさcom o acompanhamento e

fiscalizacao da gest50 dos investimentos.

Para baIizar as decis6es poder50 Ser SOlicitada§ OPini6es de profissionais extemos, COmO da

Cons亜oria de lnvestimentos oontratada, OutnD§ Regime§ Pr6prios de Previdencia Sociai,

instituic6es financeiras, distribuidores, geStOreS Ou administradores de fundos de

investimentos ou outros. No entanto, as decis6es finais s宕o restritas a Diretoria, Comite e

Conse冊os.

Com reIa9害o a goveman鱒do RPPS. o Comite de Investimentos 6 o 6rg巷o responsivei peia

execu辞o desta Po陶ca de lnvestimentos, sendo este o detento「 do mandato para as

movimentac6es (apIicacdes e resgates) e manuten95o da carteira de investimentos ao longo

do ano. A estrutura do Comit台6 apresentada em Regimento Intemo pr6prio.

O Conselho Administrativo 6 0 6rg著o maximo do RPPS, que dever5 ap「ovar a Po舶ca de

investimentos, aCOmPanhar a gest50 dos investimentos realizando reuni6es pe「i6dicas.

As de胸erac5es do ConseIho ocor「er50 atraVさs de reuni6es periddicas e a sua est田tura

P「eVista na lei do RPPS, em COnformidade com o p「evisto no artigo 72 da Portaria MTP ng

l.467/2022.

O Conselho Fisca1 6 0 P血cipaI 6rg菖o de controle intemo do RPPS e atua「a buscando zelar peia

gestao econ∂mico-financeira do regime, eXaminando quando nece s5「io o balanco anuai,

balancetes e demais atos de gest§0, a16m de ver葡car a ocorr台ncia das premissas e resuItados

da avalia9害o atuariai, aCOmPanhar o cumprimento do plano de custeio, em 「eia辞o ao repasse

das contribuic6es e aportes previstos.

O RPPS conta com o servico de cons亜oria de investimento da emp「esa Matias eしeitao

Consulto「es Associados LTDA, SOb nome fantasia “帳MA Economia & Finan9aS〃, e inscr舶no

CNP」 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comiss§o de Vaiores MobiIiarios, COntratada para

presta辞o de servico quanto a an割ise, aVaI時O e aSSeSSO帽mento das inv品timentos do RPPS'

A Cons亜o「ia atua「fronforme legisla95o que rege sua atua綻o e os investimentos dos RPPS′ ¥

atrav6s de an訓se de cen:irio, eStudo de cartei帽. Vislumbrando a otimiza錐o da carteira para o

/
W
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atingimento dos objetivos tra9ados nesta po愉ca, Sem inco「rer em elevado risco nos

i nvesti mentos.

2.2騰TRATEGIA DE AしOCACÅo

Conforme exposto no inciso = do a巾go lO2, nO que Se refe「e a definicao da estrat6gia de

alocacあdos recu「sos entre os diversos segmentos de aplicacfo e as 「espectivas carteiras de

investimentos, devera a unidade gestora considerar entre outros aspectos′ O Cen緬0

き高論請こも,こ義正i串帯電詳言証請も諒置請壷討議高言読了竜i薄さ亘る大義轟く靖子童薄さも

atuariais p「esentes e futu「as do 「egime, de forma a definir alocac5es que visam manter o

equ描brio econ6mico-financeiro entre ativos e passivo§ do RPPS. definir os objetivos da gestfo

de investimentos, aI6m de uma estrat6gia aIvo de alocac50 COm PerCentuais pretendidos para

Cada segmento e tipo de ativo, aI6m de limites m緬mos e m5ximos.

O art. 2g da Re§Olucao 4.963 determina que os recu「sos dos RPPS devem ser aIocados

nos seguintes segmentos de apIica辞O:

!一renda fixa

l! - renda va「iavei

冊- investimentos no exterio「

IV - investimentos estruturados

V - fundos lmobili5rios

VI - emP「6stimos Consignados

Sさo conside「ados investimento§ eStrutu「ados:

l士undos de investimento classificados como muItimercado;

ll - fundos de investimento em participac6es (FIP); e

間置fundos de inve§timento classificados como ′′As6es - Mercado de Acesso’’・

As aplicac6es dos recursos deverao observar a compatib棚ade dos ativos investidos com os

prazos, mOntanteS e taXaS das ob「igac6es atuariais pre§enteS e futuras com o objetivo de

manter o equ猶brio econ6mico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverわser acompanhados, eSPeCialmente antes de qualquer aplicac§0 que

imp-ique em prazos para desinvestimento - incIusive p「azos de ca「encia e pa「a conversao de

質光義筑前竜もs龍‖論定請言壷轟壷,壷商量巌言琵香華宙請壷おき壷討論;蒜童謡●轟請も

cumprimento dos p「azos e dos montantes das ob「igac6es do RPPS.
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Tais aplicac5es deverきo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora

evidenciando a compatibiiidade com as ob「igac6es p「esentes e futu「as do 「egime, COnforme

dete「mina o pa庵grafo p「imeiro do art. 115 da Po鴫ria l.467.

A estrat6gia de aioca串o busca montar uma carteira de investimentos, focada na obten辞o

dos objetivos tracados nesta politica, COnSiderando o perfiI de risco do RPPS, tOmando como

base o contexto econ6mico atual e projetado, O fluxo de caixa dos ativos e passivos

P「eVidenci計ios e as perspectivas de opo競unidades favor5veis ao objetivo tra鍵do, Se

resguardando de manter・Se SemPre dentro dos Iimites e preceitos t6cnicos e legais previstos

nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo lO2 da Portaria

l.467l20之2.

Pa「a a formacao do portf輔o ideal, COmeCaremOS COm uma breve abordagem do cen5「io

econ∂mico atual e prQjetado.

2.2.1CENÅRIOECON6MICO 

2.2,1.1 INTERNACiONAし

!ndicado「es importantes foram divuIgados nos Estados Unidos em outubro, entre eIes,

destaca-Se O reiat6rio de emp「ego (Payro=), que aPOntOu a Criacao de apenas 12 mil vagas, um

n心mero bem abaixo das expectativas, que eram de lO6 miI. Essa queda significativa pode

refIetir tanto o enfraquecimento do mercado de trabalho quanto impactos de eventos

naturais「 COmO OS furac∂es. Tamb6m houve revis50 do n心mero de setembro, que Caiu de 2与4

mii para 223 mil. Todavia. a taxa de desemprego se manteve estavel em 4,1%. Observa-Se que,

apesar da surpresa negativa, O me「Cado reagiu de maneira mais caIma em comparac害o com

OutraS OCaSi6es de queda nas contratac5es, O que POde indica「 uma adaptac5oおcondic6es

atuais.

〔弛抗う壷再演「蒔萌す「竜品言高誼諒遣先嵐証すp品i証1完了轟宇治㌫TIC‖脚「lU p那d UしCrC即U

trimestre, que mOStrOu um CreSCimento de 2,8%, levemente abaixo dos 3% espe「ados. O dado

abaixo do prQjetado refletiu a forte oscila雪害o da variac§o de estoques e a reduc5o do

investimento fixo do setor p「ivado ainda que o consumo das fam楠s bem como o consumo e

investimento do govemo tenha continuado crescendo. O PM=ndustrial, POr Sua VeZ, Subiu de

与ブタ3箪請薄,与,前封霜証言自琳郁鵡請i訪品重義もu轟き与直な与4,ヨ,品闘龍もu品d竜vこ

melho「a na atividade.

Em rela弟0 a infiac菖0, O hdice de Pre事os de Despesas de Consumo Pessoal (PCE) registrou

desaceleracfo anuaI de 2,2% pa「a 2,1%, demonstrando certa convergencia em direcao a meta

晶Z謎的詩品種は缶詰買手議江前章訪iじこ言!最前的手技論証主産-ことこ高訪宙請2ノブ討. O

me「cado tem p「ec描cado um corte na taxa de juros peto Fed pa「a a reuniao de novemb「o, de

O,25 ponto percentual, em reSPOSta aO Cen5rio econ∂mico de desaceIe「a辞o da infIacao e

Certa eStab帥dade na atividade.

瑞請i造言ふふふ轟き,恥も竜i葦ふ主音蔀七品高山端1前垂鑓高ぶ売高d壷d昂iお吉龍こ高壷

SOb「e as possiveis po圃cas econ∂micas dos candidatos. Alguns seto「es, COmO O bancdrio e o de

energia 「enovivel. apresenta輪m OSC櫨蹄o de acordo com o avanco de cada candidato
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PeSquisas′ refle軸do as expectativas de como suas po臨cas impactariam os setores da

O Banco Central Europeu (BCE) optou por um corte de juros de O湾P.P., meSmO COm uma

leve aceIeracao na inf時o, que PaSSOu de l・7% para 2% na leitura anuai・ Esse corte ocor「e em

meio a sinais de resiIi釦cia na atividade econ6mica・ COm O PIB preIiminar do te「ceiro trimestre

aPOntando crescimento anuaI de O′9%′ Ievemente acima da expectE面va de O,8%,

impulsionado′ SObretudo′ Pe-a meIhora no crescimento da economia aIem5. No que se 「efere

掴†i∨硯○ ○軸心高槻わ的仁のi n軸の「 de卿V重職堅t重e雌消e柾P甲掘れ†掴i山南南

PermaneCe na regi§o de contrasao′ COnfo「me apo舶O PMi de outubro.

Na China′ O Banco Central adotou um co競e de juros de O′2与p.p.′ aCOmPanhando um pacote

de estfmuIos governamentais para impuIsionar o crescimento. O PIB do pais aumentou 4,6%

証e「きe重きすき職es亡「e e 8 P鮎鴫s蕪s堅「兜か蕪如記e却響鍾QS′蕪鞄彊堕繭.

impuisionado peIa ind国師a de aIta tecno!ogia. Outro destaque positivo foi a queda da taxa de

desemprego para与′1%′ Suge「indo uma meIhora da confianca das fam楠s. Esse ce軸o mais

POSitivo para a co申ntura inte「naき「elevante′ POis a demanda chinesa infIuencia diretamente

me「Cados gIobais′ eSPeCiaImente pa「a paises expo鴫dores de commodities, COmO O Bras乱

Em reIac富o a atividade econ6mica′ O PMl do setor indust「ia` registrou uma desaceIera知,

PaSSando de 53′2 em setembro para 52・9 em outubro. Apesar da leve reduc50, 0輔ce

Permanece acima de 50′ indicando que o setor continua em crescimento′ ainda que em ritmo

ma「ginaImente mais lento. Essa desaceIera如fo=mpu-sionada peIa queda nos novos

Pedidos′ que teVe Seu efeito atenuado peIo aumento exp「essivo da demanda inte「nacionai. A

atividade segue 「es描ente′ eSPeCia-mente conside「ando o alto patama「 da taxa de juros no

No que tange a inf時0′ O IPCA-15 qe outub「o foi de O,与4%, iigeiramente acima das

eXPeCtativas de O′50%′ aCumuIando 3・71% no ano e 4′47% nos輔mos 12 meses. A maio「

COnt「ibuic5o para esse resultado veio do grupo Habitag恥′ COm aIta de l,72%, impactado pelo

aumento da ene「gia e16t「ica′ devido a imp-ementa如da bandeira tar軸a ve「me-ha patamar

2. A pr。je如do mercado para o fechamento do ano 6 de que o -PCA fique acima da meta

definida pelo Conse肌o Monet5rjo NacionaI′ refIetindo uma piora no cen轟o棚acjon緬o.

A situa如fisca1 6 0 POntO de maior p「eocupagafo atuaImente. A a「recadagiv fede「aI em

Setembro de 2024 fdi a mais aIta para o mさs em toda a s萌e hist6rica′輔ada em 1995,

impulsionada pela atividade econ6mica aquecida" Contudo′ O CreSCimento das despesas tem

PreOCuPado・ ge「ando um rjsco crescente de descumprimento d∂S metas fiscais. A divida

P軸ca′ que j5 atinge 78′5% do PIB′ tem P「Qje担o de fecha「 o ano em 80%, Segundo dados da

Institu種o Fjscal independente. O crescimento da divida tem sido impuIsionado pela alta da

Selic e pelo vo!ume de emiss6es de t細os p軸cos.

A composi如da divida p踊ca tem mostrado um crescimento na 「epresentatividade dos

軸os vincuIados狂elic′ devido as incertezas econ6micas e ao a-to nive- da taxa de juros. A

alta da Selic′ embora rep「esente um 6nus eIevado′ ctOnSiderada necess緬a para controIar a

infla軍o e manter a estabiIidade econ6mica.
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O me「cado finalizou o m6s aguardando a divulga辞o de medidas de conten辞0 de gastos por

Parte do Govemo Federal. A reac看o dos investidores a essas medidas ser5 fundamental para

estabilizar a taxa de c含mbio e os juros. Se as ac5es forem consideradas insuficientes, POdem

PreSSionar ainda mais a economia, PO「 Out「O lado. uma recep95o positiva poderきcont「ibui「

Para anCOra「 aS eXPectativas em to「no de um cen緬o de maio「 equ鞘brio fiscaI e econ∂mico.

Segundo as prqjec6es do relat6rio Focus do Banco Central, O PIB do Brasii deve c「escer 3,10%

em 2024 e l,94% em 2025, enquantO aS PrPJeCOeS P∂ra O IPCA tきm sido revistas para cima h5

algumas semanas, Chegando a 4.62% para 2024 e 4.10% para 2025. O mercado tamb6m

espera que o mais 「ecente ciclo de alta de ju「os leve a taxa Selic a ll,75% ao finaI do ano e

espera que tera um ieve af「ouxo na po舶ca monet細a em 2025, levando a Selic a fechar o ano

emll,与0%.

.2.1.3 EXPEC’「ATiVAS DE MERCADO

同me言寄e伽∂′細向則るde 2拘重′2俳的伽n`o優れ的り

2.2.2 CART馴RA DE INVESTIMENTOS E CONDICÅo DEしIQuIDEZ

AtuaImente, O RPPS det6m um patrim6nio de R$ 2.238.189,53, distribuidos entre ll fundos de

investimento conforme a seguinte dist「ibui辞o:

ATIVO SALDO R!　　%　　D!SP　馴QUADRAM馴TO

BB IRF-M I TP FIC RF PREVID

BB IMA-B 5 FiC RF PREViD LP

B豊能統語認諾穀豊器謂器A
CAIXA BRASIL DISPON旧ILIDADES Fi RF

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB PERFlしFIC RF REF DI PREVIDENC

BB A。。ES認諾龍籠諒I F一.M
ACOES.

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS

丁O丁Aし

435.607 ,49

302.816裏紳

463.222,02

153.514,41

67,99

205.01 7,41

30.469,68

89.〃雄略,44

201.614裏25

204.658 ,60

151.754,90

2.238. 1 89,53

Fonte: unO. Cartei「a no fechamento de outubro de 2024

1 9.46　　　D十0

1 3-53　　　D十1

20. 70　　　D十3

6.86　　　D十0

0.00　　　D十0

9.16　　　D+0

1.36　　　D十0

4.00　　　D十3

9.01　　　D十3

A cartei「a ap「esenta uma cond嘩O favo「5vel de liquidez, POis os fundos nao possuem prazo de

CarenCia, e aqueles com p「azos de 「esgate mais longos disponib胞am os recu「sos em at6 4.

Assim, O IPMA tem a capacidade de converter seus investimentos em caixa nesse per「odo,

COnt「ibuindo pa「a atender a Iiquidez necess雪崩a para o pIano de beneffoios e para alinhar

meiho「 o fluxo de recursos ent「e as obrigac6es e os investimentos do RPPS.
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lPMA POし直lCA DE INVESTIMENTOS 2O25

2.2.3 OB」ETiVO DOS INVESTtMENTOS

O objetivo principaI da gestきo dos investimentos 6 a maximizac§o da rentab棚ade, tOmando

COmO refe「encia a meta de rentab描dade definida, Observando os princfpios de seguran鱒,

弱毒前も晴山請葦前端竜洋も,義軍竜洋日詰諒演と売電誼あも描き尋〔造こらし品1事前蒜壷, C

RPPS tamb6m disp6e de cond嘩O de soIv台ncia 「egula「 e, COnforme evidenciado na ava!ia弟0

atua「ial, teria so閥ez suficiente para rea龍ar investimentos que vislumbrem o longo p「azo e

implique em um pouco mais de vola輔dade.

Cb前〇品e電流db訪i調義もiⅤ竜a事もiあiO之壷託宣訪日i.匂6了IZ繊之. ho que se 「e竜「とるos

Pa「ametrOS de 「entab描dade, dever5 a gest5o definir a meta de 「entabiIidade futu「a dos

investimentos, buscar a compatib描dade com o per刷da carteira de investimentos do RPPS,

tendo por base cen5rios macroecon6mico e financeiros e os fIuxos atuariais com as prpjec6es

das receitas e despesas futu「as do RPPS e observar a necessidade de busca e manutencao do

埼ui竜1io品a冊el博e aしu恥el a即e8冊!e.

Para aferir o ”vaIor esperado da rentab描dade futura dos investimentos’’a que se refere o

Par諦rafo acima, aしEMA Economia & Financas, COmO COnSulto「ia de investimentos contratada,

elabo「ou diferentes cen緬os para a Meta de InYeStimentos deしOngO Prazo (M!しP)・ A

metodoIogia e os dados utiiizados pa「a a prqiecao estao exPOstOS nO aneXO l desta Poiitica.

Para uma meiho「 ade「全ncia das prpjec6es, diferentes composic6es de carteira foram t「a鱒das,

COnSide「ando perfis de investimentos distintos. Assim, temOS t「台S POSSiveis cen:irios de

retornos reais para os investimentos:

Peso Renda Fixa

Peso Demais segmentos

8与,00%%　　　　　80, 00%%　　　　7与,00%%

1与,00%%　　　　　20,00%%　　　　2与,00%%

O 「esultado da an甜se do perfil de investido「 (Suitability) apontou o RPPS como

CONS駅VADOR. Sendo. portanto, Sua PrOjecao de retorno reai aqui considerada de 6,09%%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE AしOCACAo pARA 2025

Considerando, PO鴫nto, O Cen5rio econ6mico prQjetado, a alocac5o atua! dos recursos, O PerfiI

de 「isco evidenciado no suitab描ty, OS PraZOS. mOntanteS e taXaS das obrigac5es atua「iais

PreSenteS e futuras do regime e as opc5es de investimentos previstas na Resolu亭fo 4.963. a

decisきo de aloca辞o dos recursos para 2025 devel.きser no競eada pelos容imites definidos na

tabeia a seguir, COm O intuito de obter reto「no compativeI com a meta de rentab棚ade

definida, Sem incorrer em eIevado nfvel de risco na gestao dos investimentos.

A coIuna de ′′est「at6gia alvo’’tem como objetivo to「nar os limites de apIicacao mais assertivos,

COnSiderando o cen緬o p「qjetado atuaImente. No entanto, aS COlunas de ’判mite inferjor’’e

′′!緬亡e雪印er迩手当e「堕調合Sささ頭痛e手職泰的諦雪!§くね向合都南頑貸賃急き甲e「r鷺農期亡e§

mudan縛s que o cen轟o econ6mico e de inve timentos vivenciam.
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!PMA POし直ICA DE INVE§TIMENTOS 2025

(RS)　Atua咽　。.器　(%-　A~v。(%)　蒜 

TituIosTesouroN∂Cional-SELIC-Art.7ま,I,〃a〃. �0,00 �0,α)% �100,OQ% �0,00% �0,00% �0,00% 

FIRendaFixaRefe「enciadolOO%titulosTN-Art.79,I,llb'一 �l.請う.160,26 �60,うら鳩 �宣00.00% �20.α)% �与9,00% �90,00% 

FlemfndicesdeRendaFixalOO%tituIosTN置Art.7宴.l,一一c,, �0,00 �0,問悌 �ま00,00% �0.00% �0,00鴇 �0.00% 

Ope「ac6e§Comp「omis§adas-Art.79,lI �0,00 �0,00覚 �う,00% �0.00% �0,00% �0,00% 

円RendaFixa-Art.7e,冊,〃aル �之稀.与与5,08 �10.与之米 �60,00% �0,00% �20,筒)% �与0,00% 

R �確daほxa ��FldefrldicesRendaFix∂-Art.79,町旬′′ �0,00 �0,00弟 �60,餌)% �0,00% �0.00% �0,00% 

AtivosBan震irios-Art.79,lV �0,00 �0,00蹄 �20,00% �0,00% �0,劇)% �0.00% 

FIDireitosCredit6rios(FIDC主Senio「-Art.7e,V,“a” �0.00 �0,問恍 �与.00% �0.00% �0,関恍 �0,00% 

円RendaFixanC「さditoPrivadol’-ArL7Q,V,i’b調 �0,00 �0,00% �う,00% �0,00% �0,00苑 �0.00% 

¥ ��Fi一`Debentures”-Art.79,V.で’ �0,00 �旬00節 �う,00兜 �0.00% �0.00% �0,00% 

Su轟total �宣鳥90.7宣与.ま4 �7宣iO7弗 � �ま0タ的悌 �79.関節 �宣00,00光 

FIAc6es-Art.8g,I �之91.060,69 �13.00% �30,00% �0.00% �8,00% �20,00% 

Rさ畢生¥臆 ��FIdeindcesAc5es-Art.8g,lI �0.00 �旬00% �30,00% �0.00% �0,00% �0.00% 

Subtotal �ま9軍事00,69 �宣3,関節 � �0,馴)鵜 �寄00持 �ま0,00% 

FIRendaFixa-DividaExte「na-Art.99,l �0,00 �0.00% �宣0.00% �0,00% �0,飢)% �0,00% 

掴　A　　　● ��F=nvestimentonoExterior-Art.99,lI �旬OO �乱00% �10,00% �0,00% �0,00% �0.00% 

● � �子　　● �FIAc6es-BDRNivel上A競,99,冊 �204.6与8,60 �9,14% �10,00% �0.00% �6.飲)% �10,00% 

S隊bto章al �之04.徳8.60 �9,宣4% � �0,関脇 �6,00弾 �10,飢)% 

FIMuItimercado-aberto-Art.10.i �1与L754,90 �6,78% �宣0.00% �0,00% �7,00% �10,00% 

〃　　- �st �l　-　●重さ● �FlemPar甑cipac6es-Art.10JI �0.00 �0.00% �与,00% �0,00% �0タ的% �0,00% 

u �●　●　● �FIAe6es-MercadodeAcesso”-Art.10.=l �0,00 �0,00樽 �5,00% �0,00% �0,00% �0,00% 

/　　　　　　　　　　臆 �Sub書o章al �15l.7雪も卿 �轟.椰 � �心髄朋 �7,脚% �宣0,関悌 

u �●　● �Fllmob冊drio-Art.11 �0,00 �0,00% �与,00% �0.00% �0,00% �0,00% 

-m �ob �ー　　　● �§ub同書種l �0,00　一 �0,関議 � �0,的% �0,脚購 �心00脇 

Pr �I"　● �Emp「全stimoiConsignados-Art.12 �0,00 �0.00% �与,00% �0,00% �0,00兜 �0,00% 

CohSigna闇s ���Sub章otai �0,00 �0.00持 � �旬関脇 �0.峨 �0,00艶 

2.3. CREDENCIAM削TO DE INSTITUIC6ES E SEしECÅo DE ATIVOS

No que se refe「e aos c「it(靖os pa「a credenciamento de instituic5es e para selecao de ativos,

devera se「 conside「ada a adequa辞0 aO Perfil da carteira, aO ambiente interno e a est「utura de

exposis§o a 「iscos do RPPS, e an舗se da soIidez, POrte e eXPerien(専das instituic6es

Credenciadas.
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lPMA POし面cA DE INVESTIMENTOS 2O25

Para realizar o processo de credenciamento das instituic5es, O RPPS ut臨a-Se de um manuaI

de credenciamento, detaihando os documentos necess緬os, aSSim como o pa§SO a PaSSO do

PrOCeSSO. O manual foi eIaborado Ievando em considera時0 0S Criterios =stados na Se950冊do

Cap血lo Vl da Portaria l.467.

O parさgrafo segundo do a巾go lO3 diz que “os crit萌os para o credenciamento das instituic5es

l　-　　　‾　こ‾　　　　　● 、　　《　一　〇で‾　.　　丁　‾ 、〃 )‾　’ヽ　す上申一丁∴}　　　　○○‾1　当主　　　〃　　　　　′、持「　　　　　　　　　l)●　‾ .　　1

峨即el肘eきしd=闘祖宗U閏uUさ轟けUお『u削り轡。e Qeき蹴しきO.おU珊1ロle冊eロきじU証ru定壷きl臼oタ的

hist6rico e expe「i台ncia de atua軍o, a SOlidez patrimonial, aO VOlume de recursos sob

administ「a時0, a eXPOSI印O a 「iSCO 「ePutaCional, aO Padr富o 6tico de conduta e a aderchcia da

「entab朋ade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitiga辞O de riscos e ao

atendimento aos princ面OS de segu「an印, PrOteC50 e Prud全ncia financeira.〃

O pa「5grafo terceiro traz os crit轟os que devem ser analisados e atestados fo「ma!mente pela

unidade gestora, nO mOmentO do c「edenciamento de uma instituic5o:

l - 「egistro ou autoriza辞o na forma do § 19 e inexist台ncia de suspens5o ou inab冊ac§o

PeIa ovM, Pelo Banco Centrai do Brasil ou por outro 6rgao competente. O pr6p「io

registro ou autorizac5o serve como documento que respalda esse item, a16m da

COnS亜a ao site do 6「g登o competente, indicando se h5 aIgum ponto de observ釦cia ou

SuSPenS登o da institui鋒O;

= - Observ台ncia de elevado pad「害o [itico de conduta nas operac6es realizadas∴nO

mercado financeiro e aus全ncia de restric6es que. a crit轟o da CVM, do Banco CentraI do

BrasiI ou de outros 6rg50S COmPetenteS. desaconselhem um 「eIacionamento segu「0. O

respaldo a esse item 6 feito atrav6s da consuIta ao site da instituic§o, COnStando os

PrOCeSSOS fisicos e eIetr6nicos vincuIados a instituicao e aos 「espons訪eis pela equipe de

gestきo;

冊- an訓se do hist6「ico de sua atua鋳o e de seus principais controladores. O documento

que 「espaida este item e os p「6ximos dois itens 6 o Question台rio Due D描gence;

IV - eXPeri釦cia minima de 5 (Cinco) anos dos profissionais di「etamente reIacionados a

gestao de ativos de te「ceiros.; e

V - an訓se quanto ao volume de recursos sob sua gest登0 e administras50, bem como

quanto a qualifica辞o do corpo tecnico e segrega時o de atividades.

A selecao dos ativos leva「きem considerac50 O Cen緬o econ6mico. a est「at6gia de aloca辞0

proposta no item acima, aSSim como nos objetivos a serem alcancados na gest5o dos

investimentos. Os ativos selecionados dever5o, POr Obrigac§o da norma e desta PoIitica, Ser

VincuIados a in§titu嘩O PreViamente credenciada junto ao RPPS・

2.4. PARÅM打ROS DE RENTABIしIDADE PERSEGUIDOS

A Po鴫ria l.467, em Seu arL 39, determina que ′′A taxa de juros 「eal anual a ser u輔zada

como taxa de desconto para apurac§o do vaIor p「esente dos fluxbs de benef(cios e

COnt「ibuic6es do RPPS ser5 equivalente ataxa de ju「os pa「含met「o cujo ponto da Est「utu「a a

Termo de Taxa de 」u「os M6dia 〇日TJ seja o mais pr6ximo a dura辞o do passivo do RPPS’’・
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lPMA POし打lCA DE INVESTIMたNTOS 2025

・′§ 29 A taxa de juros pa「amet「o a Se「 utilizada na avalia辞0 atuarial do exe「Cfcio u輔za・ Para

sua cor「espond台ncia aos ponto§ (em anos) da E丁H, a du「a辞0 do passivo calculada na

網棚請熟語転職嚢楽聖雲!印3‡寄合如e融堪蕪e漕譲合謹告融「・’’

Alem disso, deve-Se Ievar em considera辞0 0 disposto no art. 4g da Se時o Il do Anexo Vli da

portaria, em que deve「ao ser ・′acrescidas em O′15 pontos pe「Centuais pa「a cada ano em que a

taxa de juros utilizada nas ava-iac6es atuariais dos踊mos 5 (Cinco) exercfcios antecedentes a

data focai da av描a鋳0 tiverem sido alcancados peIo RPPS′ limitada a O′6 ponto§ PerCentuais・’’

Desta forma, COnSide「ando a atualizacao da E[」 feita pela Portaria MPS n9 1.499/2024 e a

duracao do passivo, Ca-culada na Ava-ia肇O Atuarial de 2024 (data-base 2023) reaIizada pela

Agis, COntratada para este fim′ de 15′25 anos encont「amOS O Valor de 4’89% a.a.

considerando o desempenho dos investimentos dos dltimos anos′ a meta atuarial a ser

perseguida pelo RPPS em 2025 ser5 de IPCA + 4′89% a"a.

a叩jecao de inf哩o pa「a o ano de 2025 como sendo de 4′40% temos como meta atuariai

PrPjetada o vaior de 9,50%・

2.5.し剛TES PARA INVESTIM削TOS削げ!DOS POR UMA MESMA PESSOA川RiDICA

os Iimites utilizados para investimentos em t軸os e valores mob鵬rios de emiss5o ou

coobriga時o de uma mesma pessoa juridica serao definidos nos reguiamentos dos fundos de

investimentos que recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resoluc5o′ Para OS ativos

mo描5rios investidos pe-os fundos de investimento na cartei「a do RPPS亘evefa ser respeitada

a 「eg「a de que os di「eitos, t軸os e va-ore§ mObili緬os ou os 「espectivos emi§SOreS Sejam

considerados de baixo risco de c高edito, COm base, entre Out「OS C「itさ「ios, em Classifica辞o

efetuada po「 ag鉛cia c-ass胱ado「a de 「isco 「egist「ada na CVM ou reconhecida por essa

autarquia.

Ademais, institufmos o limite de 20% para investimentos em t軸os e valo「es mo師緬os de

emiss害o ou coobrigae50 de uma me§ma PeSSOa juridica′ aSSim como para ativos emitidos por

um mesmo conglome「ado econ∂mico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACÅo DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria l.467, t「aZ a Seguinte redacao:

〃Deve「ao se「 observados os princfpios e normas de conta師dade aplicaveis ao setor pdblico

pa「a o regist「o dos valores da ca競eira de investimentos do RPPS′ tendo por base

metodo-ogias, C「it6rios e foれteS de referencia para p「ecifica辞o dos ativos′ eStabelecidos na

po胸ca de investimentos′ aS nOrmaS da CVM e do Banco Central do Brasil e os par台met「os

reconhecidos pelo me「cado軸ancei「O.′’

os ativos financei「os integrantes das carteiras dos RPPS poder5o ser classificados nas seguintes

categorias, COnforme c「it6rios previstos no Anexo V町da Po舶ria l.467:

I - disponiveis para negocia弟o futura ou para venda imediata; Ou

13
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= - mantidos at6 o vencimento.

N∂ CategOria de disponiveis para negocla9aO Ou Para Venda, devem ser 「egistrados os ativos

adquiridos com o prop6sito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da

data da aquis唾o. Esses ativos se「富o ma「cados a mercado, nO minimo mensaimente, de forma

a 「efietir o seu vaio「 「eal,

Na catego「ia de ativos mantidos at6 o vencimento, POdem ser regist「ados os ativos para os

quais haja intenc§o e capacidade financeira do RPPS de mant計os em cartei「a ate o

VenCimento.

Pode「舌ser realizada a reclassifica辞o dos ativos da categorja de mantidos at6 0 VenCimento

Para a CategOria de ativos disponiveis para negocia辞o, Ou Vice-Ve「Sa, na fo「ma previ§ta nO

Anexo Vl= da Po競aria l.467.

Os tituIos e vaio「es mob描緬os que integ「am as carteiras e fundos de investimentos devem ser

marcados a valo「 de mercado, Obedecendo os crit軸os recomendados pela Comissきo de

Valores Mob眠涌os e pela ANB!MA. Os m6todos e as fontes de refer全ncias adotadas pa「a

甲e帥朋書的的ゝ軌IV耽壷請謁訪o e轟鼠もきi⊂扇壷も即i割はuき∴Cu衰o昂的ねら的〇十も=鴫もぐuき

manuais de apre印mento.

Os ativos da categoria de mantidos ate o vencimento dever篭o ser contab臨ados pelos seus

custos de aquisig吋ac「escidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os

させぢu間吐き曽p即鶴間eし○○もこ

l - demonstra時o da capacidade financeira do RPPS de mante-los em ca巾eira at6 o

VenCimento;

臣d∈蘭錆誼詩誌, d∈紀「競る瀧中高cきる,憂思a端高まる露台ききs亡c「a,去る癌前手話d壱蘭揃亡討c5

at6 0 VenCimento;

=l - COmPatib朋ade com os prazos e taxas das ob「igac6es p「esentes e futu「as do RPPS;

!V霊!塞き諦覚諒食C飢t舘! e c会葉亡「彊総軍鵜おき坐s舘v詳曇与等会語e浩輩「評eg譲合葬箪e

V - Obrigatoriedade de divulga鋳o da§ informae6es re!ativas aos ativos adquiridos, aO

impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e p「ocedimentos cont的eis′ na

hip6tese de altera確o da forma de precifica辞0 dos ativos.

2.7 AVAしIACÅo E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - 6 a oscila辞0 nO VaIor dos ativos financei「os que possa gerar perdas

decor「entes da varia錐O de parametros de mercado, COmO COtaC6es de c台mbio, aC6es,

COmmOdities, taXaS de juros e indexadores como os de inflac50, PO「 eXemPIo.

O RPPS ut胞a indicadore§ COmO VaR - VaIue-at-Risk, Volat描dade, Treynor, Sharpe e

Drawdown - Para COnt「Ole de Risco de Me「cado, OS quais podem ser verificados nos reiat6「ios

peri6dicos, bem como em um reIat6rio mensa営espec陥co para acompanhamento de risco.

14
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RISCO DE CREDtTO - 6 a possib描dade de perdas no 「etorno de investimentos ocasionadas pelo

nao cumprimento das ob「iga亭6es financei「as por parte da instituigao que emitiu dete「minado

titulo, Ou S句a, O naO atendimento ao prazo ou ds condic5es negociadas e cont「atadas.

Ce轟e師e轟王き踊清洞e関南官記ねを叩雨e壷師.了曾南式eseiu商o阜.鐘与,即e年前目くねら

aplicac6es em renda fixa, “OS reSPOnSiveis pela gest5o de recursos do regime p「6prio de

P「eVid台ncia socia吊everきo ce両ficaトSe de que os direitos, tituIos e valores mob蒔rios que

COmP5em as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os 「espectivos

emissores s毒o considerados de baixo risco de cr6dito.′′

A轟弱龍自軍6陶臓匂bさi油壷的轟き「描袖d酌即急s亀戸宙瞳的く尭甲〇千日き轟繭壷弱観る轟嶋轟

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa auta「quia.

No que tange a aplica髄o feita di「etamente pelo RPPS, O a面go 7g, lnci§O I, a臨ea ′′a’’refe「e-Se

a t肌los de emiiS5o do Tesouro Nacional. 「egistrados no Sistema EspeciaI de Liquidacao e

Cu喪も轟aくら萌かU耶轡Ve石即e eSSeS S誌王id購c珊相0S i壷vos dき門臆軒〇千請託o轟暗闘i千〇品

economia brasiIeira, a an郡se quanto a ciass絹ca事ao de risco desse ativo n害o se faz necess緬a.

Out「a possib描dade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no a巾go

79, lnciso IV preve ′′at6 20% (vinte po「 cento) di「etamente em ativos備nanceiros de renda fixa

昂e e請§§請師師o輔g蜜辞○ ○連でQ南面g郵滝壷与前説鳴るes箭蹄重商厄前両至宝奮日馬南軍壷蒔前衛宙a与る

funcionar peio Banco CentraI do Brasil, que atendam誌condic6es previstas no inciso i do § 2g

doa巾.21’’.

O inciso I do § 2g do a巾21 por sua vez, indica ′′o administrador ou o gestor do fundo de

油ve紳輔e面〇三両a i門も部もu嘩o au恥高褐轟きぐu川高鍋甜p宙o呂もいじりC即しずd言d〇割種謂〇品的轟き

instituir comitきde auditoria e comit台de 「iscos. nos termos da 「egulamenta弟O do Conselho

Monet5「io Nacional’’.

Pa「a fac航tar o entendimento sobre quem s箸o as instituic6es que atendem aos requisitos

indicados acima a Secretaria de Regimes Pr6prios e Complementar (SRPC) criou uma ′′lista

exaustiva〃, COntendo todas∴aS instituic6es do mercado que atendem os requisitos e

encont「am-Se aPtaS Para aS aPIicac5es indicadas acima.

RISCO DEしIQUIDEZ - 6 a possibilidade de pe「da de capitai ocasionada pela incapacidade de

Iiquidar determinado ativo em tempo razog向el sem perda de valor. Este 「isco su「ge da

dificuidade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo h5bil ou da falta de

recursos disponiveis pa「a hon「ar pagamentos ou resgates soIicitados.

Co壷0「剛e d瞳き叩ina o郡も.王薦da平〇両「i電工.46了i王施王, “A ap龍a箪o dos∴日日きu「SoS do R押S

devera observar as necessidades de Iiquidez do plano de beneffcios e a compatibilidade dos

fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das ob「igac6es financei「as e

atuariais do 「egime, PreSenteS e futu「as.’’

A種闇もせdきじu喜l鳴きu竜串ui竜を晶脚注品お品詣謡王事蜘龍d竜dしu品ゝ恥…蹴鞠,れ~皿-品

COmO base a carteira de investimentos posicionada no dltimo dia do mes anterior. Por6m,
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POSSiveis adequae6es dos prazos as obriga時es do regime devem considerar nfo s6 a parte dos

ativo§ do regime, maS tamb6m os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no par辞rafo p「imeiro do a巾go l15, tOda apIicacfo que

ap「esente prazo pa「a desinvestimento, inciusive para vencimento, reSgate, CarenCia ou para

COnVerSわde cotas de fundos de investimento, deve「5 ser p「ecedida de atestado elaborado

Pela unidade gestora, eVidenciando a compatib航dade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENcIA - 6 0 que decorre das obrigac6es do RPPS pa「a com seus segurados e seu

funcionamento. O monito「amento desse 「isco se d5 atrav6s de avaliac6es atuariais e

realiza時O de estudos para embaiamentO dos limites financei「os no direcionamento dos

recursos. Quanto a gest5o dos investimentos, O RPPS buscar5 manter carteira aderente ao seu

Pe甫I de investidc町bem como bu§Car5 obter retomos compativeis com as necessidades

atuariais, mantendo assim, a SOIv台ncia do RPPS no decor「er da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - 6 0 「isco de surgimento de uma c「ise de confianca entre instituic6es de

mesmo segmento econ∂mico que possa gerar coIapso ou reacあem cadeja que impacte o

Sistema financeiro ou me§mO afete a economia de forma mais ampla.

A an訓se do risco sist台mico　6 「ealizada de forma permanente peIa Consultoria de

廊境年商e就e5, Di「e油壷E夫e帆商拘e C〇両絵馬e南海e求南開もe5印e剛師i記聞羽前e醐願軸e写

ace「Ca do cen5rio corrente e perspectivas de forma a mitigar pot帥Ciais perdas deco「「entes de

mudan鱒s econ6micas.

Riscos como de c「さdito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira

萌ve「s晶註壷,脚韻pO苅po「尋iivos即e与e軟軸e師a馬龍「き轟es 「盲scos e壬や「e与e雨e師団粕o調

inversa cor「elacao, Ou Seja, Se COmPOrtem de manei「a diferente nos diversos cendrios, COmO

boIsa e d6la「・ No caso do Risco Sistemico, O POtenCiaI de mitiga鋒O de risco a parti「 da

diversificacao dimitado, uma VeZ que eSte 「isco pode ser entendido como o risco da quebra

do sistema como um todo e neste caso, O impacto recairia para todos os ativos.

A千〇踊る心e m前官a「 o 「isc○ s盲s総雨脚さ手駒龍抑do己鴨o醐甲抑雨醐e轟OS即轟昂じos門司s co軒昂やes

de mercado, nO intuito de antecipar cen緬os de queda e reaIiza「 e 「apidamente adotar uma

estrategia defensiva, a!ocando 「ecursos em ativos mais conservadores. Po「6m, 6 importante

SaIientar que em cen轟os extremos, eXistem riscos at6　mesmo para investimentos

extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAし- Decorre de todos os eventos inte「nos e extemos com capacidade de

manchar ou dan範ar a percepc§o da unidade gesto「a perante a midia, O Pdblico, OS

COiaboradores e o me「cado como um todo. O cont「ole deste risco sera efetuado na constante

Vig帽ncia das operac6es intemas, POr Parte dos 6rg看os de controle internos do RPPS.

0s 6「g茸05属e c〇両oie, e耶S関る丁的輪謁せるpき「壬融ic司る,革的轟詣e deも或e「 eすきg香う宙誹e用言ta o5

assuntos abo「dados 「elacionados a todos os tipos de risco eiencados acima. Ademais, a

unidade gestora deve「5 emiti「 「eねt6rios, em meSmO Pe「fodo e ap「esent計o aos 6rgaos de

COntrOie interno, COntendo, nO minimo:

16
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I - aS COnClus5es dos exames efetuados, inclusive sobre a ader全ncia da gest50 dos recu「sos do

RPPS ds no「mas em vigor e a po椎ica de investimentos;

さi -石弓∴「eCO珊瑚誹るe与　a　購うp轟o de ev朗も囲i与　白き描台請託,蹄耐　e葬る抽ec廟e暁①　壷

CrOnOgrama Para Seu SaneamentO, quando fo「 o caso; e

=I - an訓se de manifesta鋳o dos 「esponsiveis peias co「re§POndentes 5reas, a reSPeito das

defici台ncias encontradas em verificac6es anteriores, bem como an訓se das medidas

e窪をi関所e轟き尋昂o与るd香う申「白粥緬討議.

As concIus5es, 「eCOmendac6es, an劉ses e manifesta碕es levantada dever登o ser levadas em

tempo habil ao conhecimento do Conselho Deiibe「ativo.

C鍋千〇「鵬筈〔重合sc「盲to 「場合比131 〃c竜sc節Cc辞「c!e5塵e「季節露$脚PS se部ostre調子経るし諸de轟te5,

inadequados ou impr6p「ios, devera ser dete「minada a observancia de parametros e iimites de

aplicac6es mais restritivos na po臨ica de investimentos at6 que sejam sanadas as deficiきncias

apontadas.’’

A囲id重de ges亡即a請託〇円申珊雨「 o5 0卸eモi的5亡「a申馬o5醐宮e5詣o雨与る覇的5 e oS C「髄「ios

COmO rentab描dade e 「iscos das diversas modalidades de operac6es re描zadas nas aplicac6es

dos recu「sos do 「egime e a aderencia a PoIitica de lnvestimentos, nO minimo t「imestralmente,

atraves de 「eiat6rio que devera ser ap「esentado ao Conselho Administrativo e FiscaI・

2.8 AVAしIACAo E ACOMPANHAMENTO DO R打ORNO DOS INVEST=M削TOS

O 「eto「no esperado dos investimentos 6 determinado por meio da meta de rentab棚ade

e§tabelecida para o ano, info「mada no item 2.4. e o acompanhamento dessa rentab描dade

OCO「re de fo「ma mensal atrav6s da consoIida弟o da carteira de investimentos realizada por

Sistema prdprio para este fim.

A白油さ重富〇品開鴫e雨毒手朗龍畠翫de永井髄的軒S主調主e串O CQ轟鳴de油鵬諦耶鋼王O与,耳ue

buscar5 a otimizac5o da relac竃o risco/retomo, POnderando sempre o perfil de investidor do

RPPS e os objetivos t「agados peIa gestao, indicados no item 2.2.3.

A16m do desempenho, medido pela rentab鵬ade, SaO mOnitorados ainda indicadores de risco

COmO VOlatiIidade, VaR, Treynor, D「awdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem

como da carteira do RPPS como um todo. O monito「amento visa atestar a compatib嗣ade dos

ativos investidos individualmente e da carteira consolidada com o mercado, COm OS SeuS

re§PeCtivos benchmork5, COm a Resoluc5o e com esta Politica. (Anexo II)

2.9 PしANO DE CONTING阜NCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitiga「 O risco dos investimentos no que

Se refere a descumprimento dos limites e requisito§ PreVistos na Resoluc§o CMN ng 4.963 e

ne§ta Poi簡ca de lnvestimentos.
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Tfo logo seja detectado qualquer descumprimento, quem O detectou deve「宣言nfo「mar ao

Comite de lnvestimentos que convoca「きreuniao extraordin緬a no mais breve espa印de

亡e開場Q師「釜型e抽S轟s抽軽es s∈重職絶「「ig軸s.

Caso seja considerado pelo Comite de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo

investido com excessiva exposi弟O a riscos ou de potenciais pe「das dos recu「sos, deverきser

formaiizada a Diretoria Executiva uma soiicitac§o para que esta proceda imediatamente com o

pe轟do de 「esgate.

Se houver prazo de ca「さncia′ COnVer§fo de cotas ou oIItrO Obst5cuIo ao imediato resgate dos

recursos′ dever5 0 Comit全de Investimentos eIaborar relat6rio. com periodicidade trimestraI,

detaIhando a §itua弟O COm a medida§ tOmadas e perspectivas de resgate do referido

砧ve5工面e轟O e a甲「eSe両討o aos 6「唇きos壷c珊軒0ね言辞e脈o e e輝e「no,脚門前珊きdete「mi面己O

inciso Vl do art. 153 da Porta「ia MTP l.467.

O acompanhamento de eventuais apIica碕es se「さ「eaIizado atraves de comunica軍O COntinua

entre a Di「etoria e os gestores atuais dos fundos. AIem disso, Ser5o acompanhadas as

assembleias, fatos relevantes, COmunicados dos coti§ta§, dent「e out「os documentos oficiais e

Ser5　dada ciさncia ao Conselho Administrativo e Fiscal e aos membros do Comite de

lnvestimentos, Para que haja uma maior transpar台ncia sobre o processo de desinvestimento

dosfundos.

2.9.1 PROViSÅo DE PERDAS CONTÅBEIS

A provis豹pa「a perdas em investimentos 6 uma pratica cont細il que visa estima「 e registrar as

Perdas esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores,

COmO desvaloriza弟0 de ativos, inadimplchcia de devedo「es, faI台ncia de emp「esas investidas,

e雨e e面王手0き" A申手のv髄e師購瞥e「壷与るu師尋師e轟融即eリe商事尋問e d即e露はeすき如きa南甲e軍es

RPPS para evita「 surpresas negativas no futuro e garantir a adequada avalia弟o de seus

i nvesti mentos.

Sera adotado o VaIue at Risk (VaR) como indice para provisfo de perdas. O VaR 6 uma medida

es揃了s前石即e崩i翻竜, neS亡きC尋So, a pe「da師宣雨間印モ珊C繭壷賦丁年ei千尋do輔声S師川棚亘れO.

Dado o desempenho da Carteira nos創timos 12 meses, estima-Se COm 9与% de confianca que,

Se houver uma perda de um ano para o outro, O PreJulZO m舌而mo ser5 de 2,01%, que

COnSiderando o patrim6nio do fechamento de outub「o, equivaieria a R; 44.987,60, Sendo este

O Valor a ser considerado como provis富o de perda cont細孔

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente poI舶a de investimentos busca estabe!ecer par台metros claros e processos

robustos pa「a o resgate de cot∂S de fundos de investimentos, eSPeCialmente em situac6es em

que a cota na data do resgate co「responde a um valor meno「 do que o inicialmente investido.

Este documento visa assegu「ar a confo「midade com as no「mativas vigentes, PrOmOVer a

transparencia e garantir a prud台ncia na gest5o do§ reCurSOS do IPMA.

Qualquer decisfo de 「esgate de cotas de fundos de investimentos, Pa巾Cula「mente quando

houver p「ejufzo, devera se「 fundamentada em estudos tecnicos robustos. Esses estudos

l`く}
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devem avaliar a viab描dade de manter os recursos aplicados, COnSiderando os seguintes

aspectos:

・　Estrat6gia de alocacao de ativos: Revisar a composi辞o da carteira de investimentos e

Ver楯car se a manutenc50 das cotas 6 consistente com a est「ategia de diversifica時O e

OS Objetivos do RPPS.

・　Horizonte temporal do investimento: Avaliar o perfodo p「evisto pa「a a 「ecupera軍o

dos ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

・　Perspectiva de recuperac5o do me「cado: Ana看isa「 cendrios econ6micos e financeiros

que possam indicar a recupe「a弟O dos ativos no cu直O, m6dio e longo prazo.

●　Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuariais

estabelecidas para assegurar o equ描brio financeiro e atuariaI do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

・　Elaborac害o de Estudos T6cnicos: Deve「るser solicitado a consultoria de investimentos

estudos t6cnicos deta肌ados que just絹quem a decis箸o de resgate. Estes estudos serfo

debatidos pelos membros do Comite de Investimentos com ou sem a pa巾cipa弟o de

um representante da consuItoria cont「atada e ser50 「ealizadas as delibe「ac6es

necess5rias.

・ Documentac§o e Aprovac5o: Todos os estudos e an軸se§ devem ser documentados e

anexados a ata do Comite de Investimentos do IPMA. A decis5o de 「esgate deve ser

ap「ovada por este 6rgれgarantindo a transpar全ncia e a 「esponsab紺dade na tomada

de decis6es葛

Conforme Nota T6cnica SEI ng 296/2023/MPS, a decisao de resgate em ca巾eiras diversificadas

彊濃s釘g鵬鮎脚的融細詳録円高駒媒鵬鵬虫詳細「e禦融勧隻きP銅剣塙P.霊魂高南東鳩廟

de investimentos bu§Ca Ser din台mica e adaptavel, refIetindo a reaIidade do mercado financeiro

e as necessidades espec範as do regime. A implementa時o de um processo decis6rio

estruturado e bem documentado. embasado em e§tudos t6cnicos detalhados, 6 essencial para

assegu「ar a transpar台ncia, a COnformidade normativa e a prud台ncia na gest5o dos recursos

PreVidenci5rios. A flexib描dade para reaiizar resgates pe「mite uma alocac§o dos recu「sos mais

adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores retornos, garantindo assim a

soIidez e a sustentab掴dade do RPPS.

3. TRANSPARENCIA

A唯m de estabelece「 as diretrizes para o processo de tomada de decis5o, eSta Po繭ca de

lnvestimentos busca ainda dar transpar台ncia a gest割o dos investimentos do RPPS.

O A巾148 da Po巾ria l.467 dete「mina que o RPPS deve「さdisponibilizar aos segu「ados e

bene師drios, nO minimo, OS Seguintes documentos e informac6es:

l - a PO蘭ca de investimentos, SuaS reVis6es e alterag6es, nO PraZO de ate 30 (trinta) dias, a

Pa巾r da data de sua aprova弟o;
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= - aS informac6es contidas nos formu15rios APR, nO PraZO de at6 30 (trinta) dias, COntados da

「espectiva aplicacfo ou 「esgate;

i‖ -互的珊甲e5肇〇品電蓄瞭ei閏馬e面e疏南さ雨秘あR押S占うo甲「軸o de就き郭(王手癌a〉舶うap壷e

ence「ramento do m台s;

lV - OS PrOCedimentos de selec5o das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de

COntrataC5o de p「estadores de servi印s;

V一己与耐e醐d雨es記竜も続雪辱e即粥eSSe de c「ed朗南部e瞭o捷盲髄鞘盲雨e嚢関丁重「e臓もe丁的

aplica事6es dos recursos do RPPS;

VI - a rela軍o das entidades credenciadas para atua「 com o RPPS e 「espectiva data de

atualizacao do credenciamento; e

湘-己§南ねらe雪e蜘i5くねら「e囲i5e5 d髄的軒5e椙oうde椿e崎轟o e節開きe de c〇両絵馬e

investimentos e 「espectivas atas.’’

Ai6m destes, O art. 149 define que a unidade gestora do RPPS devera manter 「egistro, POr

meio digitaI, de todos os documentos que supoれem a tomada de decis富o na aplica辞o de

recu「sos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resoIucao do

CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Pol舶a de Investimento) e do DAIR

(Demonstrativo da ApIicacao e lnvestimento dos Recu「sos), COnforme descrito no par辞rafo

心nico do art. 148 da Portaria l.467.

4. DISPOSIC6ES FINAIS

A comprova串o da e!abora軍o da preseTte Po陶ca de lnvestimentos, COnforme determina o

art. 101 da Porta「ia l.467, OOOrre Por¥ meio do envio, Pelo CADPRrV′ do Demonstrativo da

Po蘭ca de lnvestimentos - DP!N - Para a Secretaria de Po嗣cas de Previd台ncia Social - SPPS.

Sua aprova弟o pelo Conselho ficarきregistrada por meio de ata de reuni5o cuja pauta

COntemPle taI assunto, sendo parte integrante desta Po圃ca de lnvestimentos.

Atendendo ao par恕rafo nove do aれ」 241 da Portaria l,467, “Os decumentos e boncos de

dodos que demm suporte ds h咋〃mf6es de que加同este arfゆdever6o pemonecer d

dispos脚O dd SPREV peIo prozo de lO /dez恒nos e arquiv。des peh ente舟demtivo e midode

gesforo do APPS pre咋rgncicllme加e de舟mα d匂触手〃

A千尋的清あさ-範, 2王由さ的鴫鵬壷千〇 de櫛鵜.

読鍋紗勃恢
IVELINE PORD置uS ‖VA VERDE

一〇一二三三三二二
Presidente do Conselho
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ANEXO l - MetodoIogia de p細pje髄o de investimentos:

A metodoiogia utiIizada para prQjetar o当yaIo「 esperado da 「entab棚ade futu「a dos

investimentos〃 leva em considerac50 tOdos os indices de referencia dos fundos de

investimentos enquadrados com a ResoIucあCMN n9 4.963/2021, C書assificados como Renda

Fixa, Renda Va「iavel, Investimento no Exterio「 e Multimercado, COnforme detalhe a segui「:

- Pa「a os indices de renda fixa, COm eXCe辞O dos p6s-fixados, Se「台conside「ado a taxa indicativa

da ANBIMA do fechamento do m全s anterio「;

-雷電悶OS a亡ivos甲お箭湘deさくこDi〉, Se請c○恥i遥き千尋轟8読商蹄轟12翻eS梯毒手「e轟e,融融轟閏

Curva de juros do fechamento do m台s ante「ior;

-　Em v而ude do alpha acima das taxas de negociaeao envoivendo titulos p心blicos,

investimentos que contenham ativos de emissao p「ivada serao prQjetados considerando 120%

da p「ojegao do CDl;

- Pa「a os ativos de 「enda va「iavel do Brasii se「さconsiderado o retorno m6dio hist6rico dos

謝timos 60 meses do lbovespa;

- Para os ativos de renda variiveI dos Estados Unidos, Serきconsiderado o retorno m6dio

轟s亡轟きc車S棚押虜S餓調合ses如S患P書館,紺e簿事如轟e雌亀兜轟据撃弼Q艶転「 c興亡鰯鵬

ultimo Relat6rio Focus do Banco Centrai;

- Para os ativos de renda vari5vel dos Estados Unidos, que ut服em prote串o cambial, Sera

COnSiderado o reto「no m6dio hist6rico dos硯imo§ 60 meses do S&P 500;

- Pa「蚕os at諒cs de 「され曇る守る露v昌雷dc合難さ予言c「, 5e「き指揮轟昌子誌○ ○ 「eto揃c購う宙o描s亡錆co露cs

ultimos 60 meses do MSCI Worid, aC「eSCido da expectativa para o d6lar contida no聞timo

Relat6rio Focus do Banco CentraI;

- Pa「a os ativos de renda va「iavel do exterio「, que utilizem de prote95o cambiaI, Ser5

considerado o reto「no m6dio hist6rico dos聞timos 60 meses do MSCI World;

A16m disso, SeratOnSide「ado ainda o resultado da An訓se do Perfil do Investidor (5ui書obiIity)

definindo o perfil do RPPS como conservador, mOde「ado ou ag「essivo, COnforme desc「ito no

item 2.2.3 desta Politica de Investimentos.

圭defi舶a胡調合健塵重囲d「知蝉「雪ぐ如紳e頑

Com base nessa cartei「a e na dist「ibu軽o entre os fndices de renda fixa e vari訪el citados, 6

definido o “vaIor espe「ado da rentab朋ade futu「a dos investimentos’’.

Por fim, tal 「esuItado 6 comparado a laxa de juros pa「ametro cujo ponto da Estrutura a

丁合r鵬c曇e鴫潟嚢舎兄「節開蝕さる-王丁連綿毒c鵬海手r金x臨cき融「鮮誌dc関与Sivc曇c R押S’’e

ent答0, ha a escolha da meta atuariaI a ser perseguida - nO item 2・4 - COnSide「ando os

2之
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objetivos do RPPS′ O Pe刷da carteira e de 「isco′ a Viabilidade de atingimento da meta e os

principios de seguranca, rent輔dade′ SOIv怠ncia′ liquidez′ mOtiva辞v′ adequa如a natureza

de suas obrigac6es previstos na Resolucao 4.963.

conside「ando os diverso§ tipos de investimento disponiveis para aplicac約de RPPS′ divididos

pe-o segmento′ tOmando como base a metodoIogia descrita acima e dados coletados no

fechamento do m台s anterior ao da elabora辞o dessa Po臨a′ Chegamos aos segu面es va!ore§

de projec6es para os diversos ativos de forma individual:

Desvio_Padr訃o AnuaI Retomo Real Projetado 12 meses

1円X

CDi

Fundos Cr6dito Privado - 120% CDl

lDkA IPCA 2 Anos

IDkA Pr6 2 Anos

iMA Geral Ex-C

IMA-B

IMA-B与

IMA-寄与十

iRトM

IRトM l

lRトM l十

Carteira Titulos P心bIicos AしM

Fundos Multimercados - 120% CDI

ibovespa

S&P 500 (moeda originaI〉

S&P与00

MSCI World (moeda o「iginal)

MSCI World

Carteira Titulos Privados AしM

1之,与8%

2,19%

2, 63%

2,89%

4,与7%

3,41%

6,与6%

2,9 2%

10, 26%

4.16%

2,38%

与, 38%

0,00%

2.63%

24,42%

18, 22%

17, 6 1%

17,96%

16,68%

0, 00%

ー0,之7%

6,26%

7,与1%

6,76%

6,う3%

6,20%

6,49%

6,与1%

6, 47%

6,之O%

与,48%

6,与6%

6,39%

7,与1%

2,62%

8,85%

14, 98%

6,32%

12,33%

7,67%

ANEXO il - Relat6rios de acompanhamento:

confo「me expostO nO item 2"7 da Po臨a de lnvestimentos・ O蛙亜

煽る固叩C叩刺圃i曲dQ与る亡煽中嶋S亡輯鯛0唯噂如差の…準鱗「印面OS
benchmorke avaIiando indicado「e§ COmO VOtatilidade′ VaR′ Treynor′ Drawdown′ Sha「Pe.

vaR (252 d.u): O Value at Risk e uma medida estatistica que indica a perda m緬ma potenCiaI

de determinado ativo ou determinada carteira em determinado per‘odo. Para o seu Calculo′

utiliza-Se O retOrnO eSPerado′ O desvio padrあdos retornOS di緬os e determinado nivel de

c〇日範岬p「eもa繭濡ら岬珊de胴a d音調u軸醐雨・ Seu 「e§∪鵬o pode se「

interpretado como′ quantO mais a-to for′ mais ar「iscado 6 0 ativo ou a carteira.

∑3
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volat馳de: Vo-a紬de 6 uma va「紬que repreSenta a intensidade e a f「equ台ncia que

acontecem as movime噂6es do va-or de um determinado ativo・ dentro de um perfodo. De

uma forma mais simp-esr podemos dizer que VOlat圃e e a forma de medir a var時O do

ativo. As§im sendo′ uma Volat脚e a-ta rep「esenta maio「 「isco・ Visto que OS Pre9OS do ativo

tendem a se afastar mais de seu valo「 m6dio.

Treynor: S輔r ao Sharpe′ POr6m′ utiliza o risco do merCado (Beta恒C5lculo em veZ da

volat曲e da Carteira. A leitura 6 a mesma feita no Sharpe′ quantO maio「 Seu Valor′ me冊or

pe軸隅O a章iv○ ○u a節面庸贈・ V師直VOS輔ca岬e蟹Ca蘭書さVe闘ab圃e

menor do que a alca岬da pelo mercado.

DrawDown: Aux鵬a determinar o risco de um investimento, indicando qu5o estaIV。 6

determinado ativo′ aO medir seu declinio desde o va-or m緬O alcaneado pelo ativo′ at6 o

vaIor minimo atingido em dete「minado pe「iodo. Pa「a determina「 o pe「Centual de queda′ O

Draw-Down 6 medido desde que a de§Va-0「izacao COme事a at6 se atingir um nOVO POntO de

m緬O, ga「antindo′ dessa forma′ que a minima da s6rie repreSenta a maior queda ocor「ida

no periodo. QuantO mais negativo o ndmero′ maior a pe「da ocorrida e′ COnSequentemente′

sh哩丁「a鵬de山部輔dor dき甲e軸a鵬u基軸o no醐研輔ei手o阿尋a剛a「

a re時申SCO-retO「nO de um ativo at「av6s da dife「enca entre O retO「nO do ativo e o ativo liv「e

de risco, COm O CDI sendo comumente utiIizado como PrOXy deste′ dividido pela vofatilidade.

portanto, quantO maio「 o indice de Sharpe do ativo′ melhor a sua Pe血mance.

busca

0 「elat6rio de

comprova「 a compatibi鵬de

Resolu辞o CMN ng 4.963/2021.

expostOS na

politica de IれVeStimentOS Vi§a COmPrOVar a aderencia dos〃●　　臆亡」」,_一_

:悪霊蒜ニ′言os limites
e画面e和之・之・嘩掬de言ioc轟′ OS qua彊gu軸珊幡心a抽′′e’’do

inciso l do artiso lO2 da Portaria l.467・ naO devem rePIicar os limites preVistos na Resolu'昌0

4.963, traZendo a este relat6rio′ um Carater dife「ente do Relat6rio citado acima que Se refere a

ade〇台ncia a Resolue50 4.963.

de Ade「全ncia aosO Rela±重工垂
Bench咽垣Visa comP「OVar a COmPatib紬de da rentab航dade

benchma「ks, nO intuito de identificar se OS
dos fundos investidos com OS SeuS 「eSPectivos benCnma「K5, Jlu …し…u u- “‾‾.’-““-‾_

fundos apreSentam reSu-tados discrepanteS em re噸O aO me「Cado′ bem comO em relacao a

sua refer合ncia.
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